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QHICHUA FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPACOES
MULTIESTRATEGIA
CNPJ n° 48.718.528/0001-27

ASSEMBLEIA GERAL DE COTISTAS
REALIZADA EM 13 DE JUNHO DE 2024

1. DATA, LOCAL E HORARIO: as 10:00 horas do dia 13 de junho de 2024, na
sede da MF PEPPER SERVICOS FINANCEIROS LTDA., instituicdo financeira com sede
a Praca das Dracenas, n? 70, Condominio Centro Comercial Alphaville, CEP 06.453-064,
na Cidade de Barueri, Estado de Sao Paulo, inscrita no CNPJ sob o n? 42.039.298/0001-
93, autorizada a prestar servico de administracdo de carteiras de valores mobiliarios pela
CVM, de acordo com o Ato Declaratério CVM n? 21.477, expedido em 1 de dezembro de
2023 (“Administradora”), instituicao administradora do QHICHUA FUNDO DE
INVESTIMENTO EM PARTICIPACOES MULTIESTRATEGIA, inscrito no CNPJ sob o
n? 48.718.528/0001-27 (“Fundo”).

2. CONVOCACAO E PRESENCA: Dispensadas as formalidades de convocacdo em
razao da presenca da totalidade dos cotistas do Fundo (“Catistas”), nos termos do Art.
72, §7° da Resolucao da Comissao de Valores Mobilidrios (“CVM”) n2 175, de 23 de
dezembro de 2022, conforme alterada (“Resolucdao CVM 175").

3. COMPOSICAO DA MESA: Presidente e Secretério: Sergio Ricardo Quintella.

4, ORDEM DO DIA: Deliberar sobre: (a) a transformacao da taxa de administracao
conjunta, prevista no Artigo 312 do Regulamento do Fundo, nas novas taxas de
administracao e gestao devidas aos prestadores de servicos essenciais do Fundo; (b) a
alteracao e consolidacao da nova versao do regulamento do Fundo (“Regulamento”), de
forma a viabilizar a adequacao da estrutura e politica de investimento do Fundo e do
seu Regulamento a Resolucdo CVM 175; e (c) a autorizacdo para que a Administradora
tome as providéncias necessarias para o cumprimento das deliberacdes desta
Assembleia Geral.

5. DELIBERACAO: Apéds a andlise da matéria da ordem do dia, os Cotistas decidiram,
por unanimidade e sem quaisquer restricdes ou ressalvas:

a) APROVAR a transformacao da taxa de administracdao conjunta, prevista no Artigo
312 do Regulamento do Fundo, nas novas taxas de administracao e gestao devidas
aos prestadores de servicos essenciais do Fundo, de modo que o Fundo pagara:
(a.1) Taxa de Administracdo liquida de impostos equivalente a 0,09% sobre o
Patrimbnio Liquido, ao ano, respeitado o minimo de R$ 8.770,00 ao més (valor
liquido); e (a.2) Taxa de Gestdo liquida de impostos equivalente a 0,045% sobre o
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Patriménio Liquido, ao ano, respeitado o minimo de R$ 4.500,00 ao més (valor
liquido);

b) APROVAR a alteracao e a consolidacao do Regulamento do Fundo, de forma a
viabilizar a adequacado da estrutura e politica de investimento do Fundo e do seu
Regulamento a Resolucao CVM 175, sendo que o Regulamento passara a vigorar na
forma do Anexo | a presente ata;

c) AUTORIZAR a Administradora a promover todos os atos necessdrios a
implementacao das deliberacdes aprovadas na Assembleia, incluindo, mas nao se
limitando a: (c.1) envio a CVM, no prazo regulamentar, da nova versdo do
Regulamento do Fundo; e (c.2) envio aos Cotistas, no prazo regulamentar, de
documento contendo informacbes sobre as deliberacbes tidas na presente
assembleia, bem como outros documentos e/ou informacdes que devam ser
enviados aos Cotistas, nos termos da regulamentacao aplicavel.

6. ENCERRAMENTO: Nao havendo duvidas ou consideracdes adicionais por parte
dos Cotistas, nem outras matérias a serem tratadas, foi encerrada esta Assembleia Geral
e lavrada a presente Ata.

SERGIO RICARDO QUINTELLA
Presidente e Secretario

MF PEPPER SERVICOS FINANCEIROS LTDA.
Administradora do QHICHUA FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPACOES
MULTIESTRATEGIA

GESTORA:

PATAGONIA CAPITAL GESTORA DE RECURSOS LTDA
representada por Gustavo Milan Pupin e Tiago Luis Baggio

COTISTAS PRESENTES:
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GABRIEL DE FIGUEIREDO ROBERT
CPF.: 118.428.967-09

MARGARET COELHO DE FIGUEIREDO
CPF.: 626.014.077-00
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QHICHUA FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPACOES MULTIESTRATEGIA

ASSEMBLEIA GERAL DE COTISTAS
REALIZADA EM 13 DE JUNHO DE 2024

ANEXO 1
REGULAMENTO CONSOLIDADO
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REGULAMENTO DO
QHICHUA FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPACOES MULTIESTRATEGIA
CNP) N2 48.718.528/0001-27

iNDICE

CAPITULO | - DO FUNDO E DAS DEFINICOES......c.cicvteimrerererererenenerarsnnsasasnnnass
CAPITULO | - DOS PRESTADORES DE SERVICOS ESSENCIAIS DO FUNDO.........
CAPITULO Il - COMITE DE INVESTIMENTOS....cccutureienrararernrarenssraressnsnrsssnsnes
CAPITULO Il - DA ASSEMBLEIA GERAL DE COTISTAS...cciuterererararrrssnenennnnnes
CAPITULO IV - DAS TAXAS DE ADMINISTRAGCAO E GESTAO.......coevvurnmimrevnrnnas
CAPITULO V - DAS COTAS ..t iuiuuttiarareurararesararessssarassssararasararassssssssssssssssnnnns
CAPITULO VI - DA EMISSAO, SUBSCRICAO E INTEGRALIZACAO..........ceceveuenn.
CAPITULO VI - DAS DISTRIBUICOES.....ccieieieieisisisssssissarasissasassnsarassnsassnns
CAPITULO IX - CONFLITO DE INTERESSES...cccciuteieirnrururnsisnennsernrararararararnsnss
CAPITULO X - POLITICA DE COINVESTIMENTO......ccccevturererarararararrssnsnsnsnnnnnes
CAPITULO XI - DA POLITICA DE INVESTIMENTO....cuiuieireerererararararararassssns
CAPITULO XII - DA DIVULGACAO DE INFORMAGOES.........cocvmirriririninnnnenananes

CAPITULO XIlIl - DO EXERCICIO SOCIAL E DAS DEMONSTRACOES
(oo ] N it 7Y = 1 1 13

CAPITULO XIV - DA DISSOLUCAO E DA LIQUIDACAO DO FUNDO...........cccueueee.
CAPITULO XV - DOS CONSELHOS E COMITES....cccciuimiiiirereisrarenssssnsnsnnnnnes
CAPITULO XVI - ARBITRAGEM......iuiuieiiuiareisniararssararessrassssssasasssssssnsasasasarass
CAPITULO XVII - DAS DISPOSICOES GERAIS......cccciviiiiiirrrrrrrarararararasnnnes

Barueri/SP, 13 de junho de 2024



MPEPPER

REGULAMENTO DO
QHICHUA FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPACOES MULTIESTRATEGIA
CNP) N2 48.718.528/0001-27

CAPITULO | - DO FUNDO E DAS DEFINICOES

Artigo 12 - O QHICHUA FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPAGOES
MULTIESTRATEGIA, comunhdo de recursos constituida sob a forma de condominio
fechado de natureza especial, é regido por este Regulamento e pelas disposicdes legais
e regulamentares aplicaveis, em especial a Resolucao CVM 175 e seu Anexo Normativo
IV, destinado a aplicacdo em ativos aderentes a sua Politica de Investimento, com o
objetivo de proporcionar aos Cotistas a valorizacao e a rentabilidade de suas Cotas.

Paragrafo 12 - O Fundo possui apenas uma classe de cotas.

Paragrafo 22 - O Fundo ndo possui subclasses de cotas.

Paragrafo 32 - O prazo de duracao do Fundo é indeterminado.

Paragrafo 42 - Em decorréncia de sua Politica de Investimento, o Fundo é classificado
como pertencente a categoria “Multiestratégia”, dentre aquelas listadas no art. 13 do
Anexo IV da Resolucao CVM 175.

Paragrafo 52 - Considerando que o Fundo possui uma classe Unica, as referéncias ao
Fundo devem ser interpretadas, mutatis mutandis, como sendo feitas a classe de cotas
Unica.

Artigo 22 - Para o efeito do disposto no presente Regulamento, os termos e as
expressoes aqui utilizados, quando iniciados com letra mailscula, tém o significado a
seguir atribuidos, aplicavel tanto para o singular quanto para o plural:
“Administradora”: MF PEPPER SERVICOS FINANCEIROS LTDA., instituicao
financeira com sede a Praca das Dracenas, n? 70, Condominio Centro Comercial
Alphaville, CEP 06.453-064, na Cidade de Barueri, Estado de Sao Paulo, inscrita no CNPJ
sob o n? 42.039.298/0001-93;

“AFAC": adiantamento para futuro aumento de capital,

“ANBIMA": Associacdo Brasileira das Entidades dos Mercados Financeiro e de Capitais;
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u

Auditor Independente”: sociedade devidamente autorizada pela CVM, nos termos da
Resolucao CVM 23, a prestar os servicos de auditoria independente;

“Ativos Alvo": acbes, debéntures conversiveis, bénus de subscricdo, debéntures
simples, outros titulos e valores mobilidrios conversiveis ou permutadveis em acdes de
emissao de companhias, abertas ou fechadas, bem como titulos e valores mobilidrios
representativos de participacao em sociedades limitadas;

“Ativos no Exterior”: Nos termos do art. 12 do Anexo IV da Resolucdao CVM 175, sao
ativos cujo emissor tenha, no momento do investimento: (i) sede no exterior; ou (ii) sede
no Brasil e ativos localizados no exterior que correspondam a 50% ou mais daqueles
constantes das demonstracdes contabeis. Ndo se enquadram nessa classificacdo os ativos
que o emissor tenha sede no exterior e ativos localizados no Brasil que correspondam a
90% ou mais daqueles constantes das suas demonstracdes contabeis;

“Boletim de Subscricao”: é o boletim de subscricdo de Cotas firmado por cada Cotista
quando da subscricao de Cotas de sua respectiva emissao;

“B3": B3 S.A. - Brasil, Bolsa, Balcao;

“Carteira”: todos os ativos, sejam valores mobilidrios ou valores a receber, detidos pelo
Fundo;

“CNP]": Cadastro Nacional de Pessoas Juridicas;
“Regras AGRT": Regras e Procedimentos de Administracao e Gestao de Recursos de
Terceiros, publicada pela ANBIMA;

“Coédigo Civil Brasileiro”: Lei n? 10.406, de 10 de janeiro de 2002, e suas alteracdes
posteriores;

“Comité de Investimentos”: Comité de Investimentos do Fundo, soberano na
determinacao dos investimentos e desinvestimentos pelo Fundo, o qual indicar3,
aprovara previamente e acompanhard os investimentos e desinvestimentos feitos pelo
Fundo, a performance de sua carteira de aplicacles e as atividades da Administradora e
da Gestora no cumprimento de suas obrigacdes referentes ao Fundo;

“Cotas”: fracOes ideais do patriménio liquido do Fundo emitidas sob a forma nominativa
e escritural em nome de seu titular, conferindo-lhe direitos e deveres patrimoniais,
politicos e econdmicos, conforme estabelecido por este Regulamento e pelas disposicoes
legais e regulamentares aplicaveis;

“Cotistas”: Investidores Autorizados que venham a adquirir Cotas;
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“CPF": Cadastro de Pessoas Fisicas;
“CVM": Comissdo de Valores Mobiliarios, conforme dispde a Lei 6.385/76;

“Dia Util”: qualquer dia exceto (i) sdbados, domingos ou feriados nacionais, no Estado
ou na Cidade de Sao Paulo; e (ii) agueles sem expediente na B3;

“Fato Relevante”: qualquer fato que possa influir de modo ponderdvel no valor das
Cotas ou na decisao dos investidores de adquirir, resgatar, alienar ou manter Cotas. Sao
exemplos de fatos potencialmente relevantes: (i) alteracao no tratamento tributdrio
conferido ao Fundo e/ou aos Cotistas; (ii) contratacao de formador de mercado e o
término da prestacao desse servico; (iii) alteracdo de Prestador de Servico Essencial;
(iv) alteracdao do mercado organizado em que seja admitida a negociacao de Cotas; e
(v) cancelamento da admissao das Cotas a negociacao em mercado organizado;

“FIP"”: Fundos de Investimento em Participacoes;

“Fundo”: QHICHUA FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPACOES
MULTIESTRATEGIA;

“Gestora”: PATAGONIA CAPITAL GESTORA DE RECURSOS LTDA., sociedade com
sede na Cidade de Ribeirao Preto, Estado de Sao Paulo, na Av. Braz Olaia Acosta, n? 727
Sala 1101, Jardim California, inscrita no CNPJ sob o n2 39.526.263/0001-74;

“Informacao Privilegiada”: informacao objeto de Fato Relevante ainda nao tenha sido
divulgada ao mercado, a qual se tenha tido acesso em razao de cargo ou posicdo que
ocupe em prestador de servico do Fundo ou em razao de relacao comercial, profissional
ou de confianca com prestadores de servigco do Fundo;

“IGP-M": indice Geral de Precos - Mercado, calculado e divulgado mensalmente pelo
Instituto Brasileiro de Economia da Fundacao Getulio Vargas (FGV IBRE);

“Informe Quadrimestral”: refere-se ao Suplemento L da Resolucao CVM 175;

“Investidores Autorizados”: os investidores definidos como profissionais, nos termos
da Resolucao CVM 30;

“IPCA”: indice Nacional de Precos ao Consumidor Amplo, divulgado pelo Instituto
Brasileiro de Geografia e Estatistica, ou qualquer outro indice que venha a substitui-lo e
que adote metodologia de apuracdo e calculo semelhante;

“Lei 6.385/76": Lei n? 6.385, de 7 de dezembro de 1976, e suas alteracdes posteriores;

“Lei 6.404/76": Lei n? 6.404, de 15 de dezembro de 1976, e suas alteracbes posteriores;
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“Oferta”: qualquer oferta publica de Cotas ou aquelas dispensadas de registro perante a
CVM, incluindo aquela realizada por meio de (i) distribuicdo publica, sujeita a registro
perante a CVM via rito ordindrio, nos termos da Resolucao CVM 160; (ii) distribuicao
publica, sujeita a registro perante a CVM via rito automatico, nos termos da Resolucado
CVM 160; ou (iii) ofertas e ou colocacdes nao sujeitas a Resolucdo CVM 160, nos termos
de seu artigo 89;

“Outros Ativos”: (i) titulos de emissdo do Tesouro Nacional; (ii) titulos de renda fixa de
emissao de instituicbes financeiras de primeira linha; (iii) operacbes compromissadas
tendo como contrapartes instituicbes financeiras de primeira linha; e/ou (iv) cotas de
fundos de investimento ou cotas de fundos de investimento em fundos de investimentos
referenciados ou relacionados aos ativos financeiros acima indicados;

“Partes Relacionadas”: tal como definidas pelas regras contabeis expedidas pela CVM
que tratam dessa matéria;

“Patriménio Liquido”: Soma do disponivel, mais o valor da carteira do Fundo, mais os
valores a receber, menos as exigibilidades, despesas, e outras exigibilidades
eventualmente devidas pelo Fundo;

“Praticas de Governanca”: As seguintes praticas de governanca corporativa: (i)
proibicdo de emissdao de partes beneficidrias e inexisténcia desses titulos em
circulacao; (ii) estabelecimento de um mandato unificado de até 2 (dois) anos para todo
o conselho de administracao, quando existente; (iii) disponibilizacdo para os acionistas
de contratos com partes relacionadas, acordos de acionistas e programas de opcdes de
aquisicdo de acbes ou de outros titulos ou valores mobilidrios de emissao da
companhia; (iv) adesdo a camara de arbitragem para resolucao de conflitos societarios;
(v) auditoria anual de suas demonstracées contdbeis por Auditores Independentes; e
(vi) no caso de obtencao de registro de companhia aberta na categoria A, obrigar-se,
perante o Fundo, a aderir a segmento especial de entidade administradora de mercado
organizado que assegure, no minimo, praticas diferenciadas de governanca corporativa
previstas nos itens anteriores, conforme definidas no artigo 82 do Anexo IV da
Resolucao CVM 175 ou eventuais requisitos de governanca que venham a substitui-los;

“Politica de Investimento”: Politica de Investimento adotada pelo Fundo de que trata o
Capitulo CAPITULO XI - DA POLITICA DE INVESTIMENTO deste Regulamento;

u

Prestadores de Servicos Essenciais”: Administradora e Gestor;

“Regulamento”: Este documento;

u

Resolucao CVM 23": Resolucao CVM n? 23, de 26 de fevereiro de 2021;
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“Resolucao CVM 30": Resolucao CVM n? 30, de 11 de maio de 2021;

“Resolucao CVM 160": Resolucao CVM n? 160, de 23 de julho de 2022, e suas
alteracdes posteriores;

u

Resolucao CVM 175": Resolucao CVM n? 175, de 23 de dezembro de 2022, e suas
alteracdes posteriores;

“Sociedades Alvo": Sociedades limitadas, conforme dispde o Cddigo Civil Brasileiro ou
sociedades por acdes, conforme dispde a Lei 6.404/76, emissoras de ativos cuja
Gestora tem o interesse em, eventualmente, adquirir em nome do Fundo;

“Sociedades Investidas”: Sociedades limitadas, conforme dispde o Cédigo Civil
Brasileiro ou sociedades por acoes, conforme dispde a Lei 6.404/76, emissoras de ativos
detidos pelo Fundo;

“SPB”: Sistema de Pagamentos Brasileiro;

“Taxa de Administracao”: Taxa cobrada do Fundo para remunerar a Administradora e
os prestadores dos servicos por ela contratados;

“Taxa de Gestao": Taxa cobrada do Fundo para remunerar a Gestora e os prestadores
dos servicos por ela contratados; e

“Termo _de Adesao e Ciéncia de Riscos”: Documento por meio do qual o Cotista
atesta que (i) teve acesso ao inteiro teor deste Regulamento e (ii) tem ciéncia: (a) dos
fatores de risco relativos ao Fundo; (b) de que ndo ha& qualquer garantia contra
eventuais perdas patrimoniais que possam ser incorridas pelo Fundo; (c) de que a
concessao do registro de funcionamento nao implica, por parte da CVM, garantia de
veracidade das informacdes prestadas ou de adequacao deste Regulamento a legislacdo
vigente ou julgamento sobre a qualidade do Fundo ou de seus prestadores de servicos; e
(d) se for o caso, de que a integralizacdo de Cotas ocorrera por meio de chamadas de
capital.

CAPITULO | - DOS PRESTADORES DE SERVICOS ESSENCIAIS DO FUNDO
Artigo 32 - Os atos do Fundo se materializam por meio da atuacao de seus Prestadores
de Servicos Essenciais, bem como pelos terceiros por eles contratados em nome do

Fundo.

Paragrafo 12 - A Administradora é uma sociedade limitada devidamente autorizada pela
CVM a exercer a administracao profissional de carteiras valores mobilidrios.

Paragrafo 22 - A Gestora é uma sociedade devidamente autorizada pela CVM a exercer a

10

D4Sign 5e55e7bb-eb9f-4a25-b571-24cec9badea? - Para confirmar as assinaturas acesse https://secure.d4sign.com.br/verificar
Documento assinado eletronicamente, conforme MP 2.200-2/01, Art. 109, §2.



MPEPPER

administracdo profissional de carteiras valores mobiliadrios, conforme Ato Declaratério
CVM n2 18.997, expedido em 16 de agosto de 2021.

Paragrafo 3¢ - Os Prestadores de Servicos Essenciais, bem como os terceiros por eles
contratados, estdo obrigados a observar, em suas respectivas esferas de atuacao, as
seguintes normas de conduta:

|. exercer suas atividades buscando sempre as melhores condicdes para o Fundo,
empregando o cuidado e a diligéncia que todo homem ativo e probo costuma dispensar
a administracdo de seus préprios negécios, atuando com lealdade em relacdo aos
interesses dos Cotistas, bem como do Fundo, de modo a evitar praticas que possam
ferir a relacdo fiducidria com eles mantida, e respondendo por quaisquer infracdes ou
irregularidades que venham a ser cometidas no exercicio de suas atribuicées;

Il. exercer, ou diligenciar para que sejam exercidos, todos os direitos decorrentes
do patrim6nio do Fundo, ressalvado o que dispuser a politica relativa ao exercicio de
direito de voto; e

lll. empregar, na defesa dos direitos dos Cotistas, a diligéncia exigida pelas
circunstancias, praticando todos os atos necessdarios para assegura-los, e adotando as
medidas judiciais, extrajudiciais e arbitrais cabiveis.

Paragrafo 42 - E vedado aos Prestadores de Servicos Essenciais, em suas respectivas
esferas de atuacao, praticar os seguintes atos em nome do Fundo:

I. receber depdsito em conta corrente;

II. contrair ou efetuar empréstimos, salvo nas hipdéteses expressamente previstas
pelas disposicoes legais e regulamentares aplicaveis;

lll. vender Cotas a prestacdo, sem prejuizo da possibilidade de integralizacdo a
prazo de Cotas subscritas;

IV. garantir rendimento predeterminado aos Cotistas;
V. negociar com titulos ndo autorizados pela CVM;

VI. aplicar recursos: (a) na aquisicao de bens imdveis; (b) na aquisicao de direitos
creditérios, salvo nas hipdteses expressamente previstas pelas disposicées legais e
regulamentares aplicdveis ou caso os direitos creditérios sejam emitidos pelas sociedades
investidas; e (c) na subscricao ou aquisicdo de acoes de sua prdpria emissao;

VIl. utilizar recursos do Fundo para pagamento de seguro contra perdas
financeiras de Cotistas; e
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VIII. praticar qualquer ato de liberalidade, exceto se expressamente previsto pelas
disposicoes legais e regulamentares aplicaveis.

Paragrafo 52 - E vedado o uso ou repasse de Informacéo Privilegiada para qualquer fim.

Artigo 42 - A Administradora tem amplos e gerais poderes para praticar todos os atos
necessarios a administracdo do Fundo, sem prejuizo dos direitos e obrigacdes especificos
de terceiros contratados para a prestacdo de servicos ao Fundo, observadas as limitacdes
estabelecidas neste Regulamento, bem como pelas disposicdes legais e regulamentares
aplicaveis.

Paragrafo 12 - Sem prejuizo de outras obrigacbes legais e regulamentares a que esteja
sujeito, a Administradora obriga-se a:

I. diligenciar para que sejam mantidos, as suas expensas, atualizados e em
perfeita ordem: (a) o registro de Cotistas; (b) o livro de atas das assembleias gerais de
Cotistas; (c) o livro ou lista de presenca de Cotistas; (d) os pareceres do Auditor
Independente; e (e) os registros contabeis referentes as operacdes e ao patrimdnio do
Fundo;

Il. elaborar e divulgar as informacdes peridédicas e eventuais relativas ao Fundo;

lll. manter atualizada junto a CVM a lista de todos os prestadores de servigos
contratados pelo Fundo, inclusive os Prestadores de Servicos Essenciais, bem como as
demais informacdes cadastrais do Fundo;

IV. pagar a multa cominatéria as suas expensas, nos termos da legislacdo vigente,
por cada dia de atraso no cumprimento dos prazos previstos na regulamentacao
aplicavel;

V. manter servico de atendimento ao Cotista, responsavel pelo esclarecimento de
duvidas e pelo recebimento de reclamacdes, conforme definido neste Regulamento;

VI. solicitar, se for o caso, a admissdo a negociacdo das Cotas em mercado
organizado;

VII. monitorar as hipéteses de liquidacao antecipada, se houver;

VIIl. quando nao prestar essas atividades para o Fundo (seja por opcao, ou por
impossibilidade), contratar, em nome do Fundo, com terceiros devidamente habilitados e
autorizados, os servicos de: (a) tesouraria, controle e processamento dos ativos; e (b)
escrituracao das cotas;
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IX. manter os titulos e valores mobilidrios integrantes da carteira do Fundo em
entidade de custddia autorizada ao exercicio da atividade pela CVM, exceto nas hipdteses
de dispensa previstas na regulamentacado aplicavel, em especial as previstas no art. 25,
paragrafo 12, do Anexo IV, Resolucao CVM 175.

X. receber dividendos, bonificacbes e quaisquer outros rendimentos ou valores
atribuidos ao Fundo;

Xl. contratar, em nome do Fundo, Auditor Independente;

XIll. divulgar qualquer Fato Relevante ocorrido ou relacionado ao funcionamento
do Fundo ou aos ativos integrantes de sua carteira, assim que dele tiver conhecimento;

XIll. preservar toda correspondéncia, fisica ou eletronica, enviada a qualquer
Cotista e que tenha sido devolvida em razdao de incorrecdo no endereco declarado
enquanto o Cotista nao realizar o resgate de suas Cotas;

XIV. armazenar toda manifestacao dos Cotistas;
XV. manter este Regulamento disponivel aos Cotistas;

XVI. outorgar procuracao para pessoa indicada pelo Comité de Investimentos para
comparecer e votar em assembleias gerais e especiais das Sociedades Investidas,
devendo a referida pessoa seguir as instrucdes de voto transmitidas pelo Comité de
Investimentos, bem como dar conhecimento a respeito das deliberacdes e disponibilizar
a Administradora e ao Comité de Investimentos cépia da respectiva ata, no prazo de até
2 (dois) Dias Uteis apds a sua assinatura;

XVII. cumprir fielmente as deliberacdes da assembleia geral de Cotistas e do
Comité de Investimentos; e

XVIIl. cumprir e fazer cumprir todas as disposi¢cdes constantes deste Regulamento.

Paragrafo 2° - O servico de que trata o inciso V acima estd disponivel no endereco
eletronico www.mfpepper.com.br ou pelo nimero de telefone 11 4195-5240.

Paragrafo 32 - Os servicos listados no inciso VIII acima podem ser prestados pela
Administradora, desde que, em qualquer dos casos, devidamente habilitado para o
exercicio de suas funcdes, sendo certo que fica a critério da Administradora,
independentemente de aprovacao dos Cotistas, contratar prestador de servicos para tais
atividades ou exercé-las diretamente, salvo quando importe incidéncia de remuneracdes
ou encargos devidos pelo Fundo e nao previstos no presente Regulamento.

Paragrafo 42 - Caso o Cotista ndo comunigue a Administradora a respeito da atualizacao
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de seu endereco fisico ou eletrénico, a Administradora fica exonerada do dever de envio
das informacbdes e comunicacdes previstas na Resolucao CVM 175, bem como neste
Regulamento, a partir da primeira correspondéncia que houver sido devolvida por
incorrecao do endereco declarado.

Paragrafo 52 - Qualquer pedido de declaracdo judicial de insolvéncia dos demais
Prestadores de Servicos Essenciais constitui uma obrigacao de a Administradora divulgar
Fato Relevante e constitui um evento de avaliacdo obrigatério do Patriménio Liquido do
Fundo pela Administradora.

Paragrafo 62 - A Administradora ou a instituicdo contratada para realizar a escrituracdo de
Cotas, se houver, sdo responsaveis, nas suas respectivas esferas de atuacao, pela inscricao
do nome do titular no registro de cotistas do Fundo ou, no caso de distribuicdo por conta e
ordem, o nome do distribuidor por conta e ordem, acrescido do cédigo de investidor.

Paragrafo 72 - Para fins do disposto no pardgrafo acima, a Administradora e o escriturador
devem compartilhar as informacdes do registro de Cotistas, bem como informacdes
referentes a eventuais direitos, gravames ou outros registros existentes sobre as Cotas.

Artigo 52 - Com base no art. 25, paragrafo 12, do Anexo IV, Resolucao CVM 175, o Fundo
dispensara a contratacdo de custddia para os investimentos em:

I. acbes, bdnus de subscricdo, debéntures nao conversiveis ou outros titulos e
valores mobilidrios conversiveis ou permutdveis em acdes de emissao de companhias
fechadas;

II. titulos ou valores mobilidrios representativos de participacdo em sociedades
limitadas; e

lll - ativos referidos no art. 11, paragrafo 42, inciso I, do Anexo Normativo IV da
Resolucdo CVM 175, desde que tais ativos estejam admitidos a negociacdo em mercado
organizado ou registrados em sistema de registro e liquidacao financeira de ativos
autorizado pelo Banco Central do Brasil ou pela CVM.

Paragrafo Unico - A Administradora assegurard a adequada salvaguarda dos ativos
referidos nos itens “I” e “lI”, o que inclui a realizacdo das seguintes atividades: (a)
receber, verificar e fazer a guarda da documentacdao que evidencia e comprova a
existéncia do lastro dos ativos; (b) diligenciar para que seja mantida, as suas expensas,
atualizada e em perfeita ordem a documentacao comprobatéria dos ativos; e (c) cobrar e
receber, em nome do Fundo, rendas e quaisquer outros pagamentos referentes aos
ativos custodiados.

Artigo 62 - A Gestora atuard de acordo com as diretrizes definidas pelo Comité de
Investimentos.
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Paragrafo 12 - Sem prejuizo de outras obrigacdes legais e regulamentares a que esteja
sujeito, a Gestora obriga-se a:

I. informar a Administradora, de imediato, caso ocorra qualquer alteracdao em
relacao a prestador de servico por ela contratado;

Il. providenciar a elaboracao do material de divulgacao para utilizacao pelos
distribuidores, as suas expensas;

lll. diligenciar para manter atualizada e em perfeita ordem, as suas expensas, a
documentacao relativa as operacdes do Fundo;

IV. manter a carteira de ativos enquadrada aos limites de composicao e
concentracao e, se for o caso, de exposicao ao risco de capital;

V. fornecer aos Cotistas atualizacdes peridédicas dos estudos e analises que
permitam o acompanhamento dos investimentos realizados, objetivos alcancados,
perspectivas de retorno e identificacdo de possiveis acdes que maximizem o resultado
do investimento;

VI. firmar acordos de acionistas em Sociedades Investidas, mediante prévia e
expressa aprovacao pelo Comité de Investimentos, e disponibilizando cépia do acordo
aos membros do Comité de Investimentos, no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis apds a
sua assinatura;

VII. manter a efetiva influéncia do Fundo no processo decisério das Sociedades
Investidas, de modo a garantir a participacdao do Fundo na definicao da politica
estratégica e na gestao da Sociedade Investida;

VIIl. assegurar a adesao das Sociedades Investidas, que sejam companhias
fechadas, e dos Ativos no Exterior, ressalvadas as adaptacdes necessarias decorrentes da
regulamentacdo da jurisdicdo onde se localiza o investimento, as Praticas de Governanca;

IX. diligenciar para que sejam mantidos atualizados e em perfeita ordem, as suas
expensas, os livros de atas de reunides dos conselhos consultivos, comités técnicos e
de investimentos, caso venham a ser constituidos;

X. fornecer aos distribuidores todo o material de divulgacao exigido pela
regulamentacao em vigor para distribuicdo de Cotas, respondendo pela suficiéncia,
veracidade, precisdo, consisténcia e atualidade das informacdes contidas no referido
material;

Xl. informar aos distribuidores qualquer alteracao que ocorra durante a
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distribuicao das Cotas, especialmente se decorrente da mudanca deste Regulamento,
hipétese em que a Gestora deve enviar, imediatamente, o material de divulgacao
atualizado aos distribuidores para que o substituam;

XIl. contratar, em nome do Fundo, com terceiros devidamente habilitados e
autorizados, os seguintes servicos: (a) intermediacao de operacdes para a carteira de
ativos; (b) distribuicao de Cotas; (c) consultoria de investimentos; (d) classificacdao de
risco por agéncia de classificacao de risco de crédito, observadas as disposicdes
regulamentares aplicaveis; (e) formador de mercado; e (f) cogestao da carteira de
ativos;

Xlll. informar imediatamente a Administradora sobre os Fatos Relevantes de que
venha a ter conhecimento;

XIV. encaminhar & Administradora, nos 5 Dias Uteis subsequentes & sua
assinatura, uma cépia de cada documento que firmar em nome do Fundo;

XV. expedir as ordens de compra ou venda de ativos do Fundo, contendo a
identificacao precisa do Fundo;

XVI. observar os limites de composicdo e concentracdo da carteira e de
concentracao em fatores de risco, conforme estabelecido pelas disposicdes legais e
regulamentares aplicidveis, bem como por este Regulamento;

XVII. exercer o direito de voto decorrente de ativos detidos pelo Fundo, realizando
todas as acbes necessdrias para tal exercicio;

XVIIl. submeter a carteira de ativos a testes de estresse periédicos, com cendrios
que levem em consideracao, no minimo, as movimentacdes do passivo, a liquidez dos
ativos, as obrigacdes e a cotizacao do Fundo;

XIX. encaminhar, a Administradora, as atas do Comité de Investimento, para
arquivo;

XX. prospectar, selecionar, negociar e propor ao Comité de Investimentos
negécios para a carteira do Fundo segundo a Politica de Investimento estabelecida no
Regulamento;

XXIl. executar as transacOes de investimento e desinvestimento, na forma
autorizada pelo Comité de Investimento e de acordo com a Politica de Investimento do
Fundo;

XXIl. executar de forma coordenada com as atividades de administracdo a
comunicacdo com os membros do Comité de Investimentos e do conselho de
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supervisao, quando for o caso;

XVIIl. manter documentacdo habil para que se verifigue como se deu o seu
processo decisério relativo a composicao da carteira do Fundo, independentemente da
classificacao dotada pelo Fundo.

Paragrafo 22 - Para as Sociedades Investidas que se classifiguem como Ativos no Exterior a
exigéncia do inciso VIl acima pode ocorrer por meio do administrador ou gestor do veiculo
intermediario utilizado para o investimento no exterior.

Paragrafo 32 - O exercicio do direito de voto decorrente de ativos detidos pelo Fundo, a
que se refere o inciso XVII deste artigo, seguird o disposto na politica de exercicio de direito
de voto da Gestora, disponivel no seguinte endereco eletrdnico:
www.patagoniacapital.com.br.

Paragrafo 42- A periodicidade dos testes de estresse a que se refere o inciso XVIIl acima
deve ser adequada as caracteristicas do Fundo, as variacbes histéricas dos cenérios
eleitos para o teste e as condicdes de mercado vigentes.

Paragrafo 52 - Os servicos de consultoria de investimentos, classificacdo de risco por
agéncia de classificacao de risco de crédito, formador de mercado, e cogestdo da
carteira de ativos somente sdo de contratacao obrigatdéria pela Gestora caso venha ser
previsto neste Regulamento ou deliberado pela assembleia geral de Cotistas.

Paragrafo 62 - Caso a Gestora contrate parte relacionada a Prestador de Servico Essencial
para o exercicio da funcao de formador de mercado, a contratacdo deve ser submetida a
aprovacao prévia da assembleia geral de Cotistas.

Paragrafo 72 - Nos casos de contratacdo de cogestor, o contrato deve definir claramente
as atribuicdes de cada gestor, o que inclui, no minimo, o0 mercado especifico de atuacado
de cada gestor.

Paragrafo 82 - E vedado a Gestora o recebimento de qualquer remuneracéo, beneficio
ou vantagem, direta ou indiretamente, que potencialmente prejudique sua
independéncia na tomada de decisao.

Artigo 72 - Sem prejuizo das obrigacdées previstas acima, bem como de outras
obrigacdes legais e regulamentares a que estejam sujeitos, os Prestadores de Servicos
Essenciais estao obrigados, ainda, a:

I. observar as disposicdes constantes neste Regulamento; e

Il. cumprir as deliberacdes da assembleia geral de Cotistas.
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Paragrafo 12 - Os Prestadores de Servicos Essenciais podem contratar outros servicos em
beneficio do Fundo que nao estejam previstos neste Regulamento, observado que,
nesses Casos:

I. a contratacao ndo poderd ser feita em nome do Fundo, salvo se expressamente
previsto neste Regulamento ou aprovado em assembleia geral de Cotistas; e

Il. caso o prestador de servico contratado nao seja um participante de mercado
regulado pela CVM ou o servico prestado ao Fundo nao se encontre dentro da esfera de
atuacao da autarquia, o Prestador de Servico Essencial responsdvel pela contratacao
devera fiscalizar as atividades do contratado relacionadas ao Fundo.

Paragrafo 22 - Sempre que requeridas informacdes, nos termos do inciso V do artigo
acima, os Prestadores de Servicos Essenciais poderdo submeter a questdo a prévia
apreciacao da assembleia geral de Cotistas, considerando, para tanto, os interesses do

Fundo e dos Cotistas.

Paragrafo 32 - Os Prestadores de Servicos Essenciais podem vir a prestar os servicos de
intermediacao de operacdes para a carteira de ativos do Fundo e distribuicao de Cotas,
observadas a legislacdo e a regulamentacao aplicaveis as referidas atividades.

Artigo 82 - A contratacao de terceiros pelos Prestadores de Servigos Essenciais deve
contar com prévia e criteriosa analise e selecao do contratado, devendo o Prestador de
Servico Essencial contratante figurar no contrato como interveniente anuente.

Paragrafo 12 - Os prestadores de servicos devem transferir ao Fundo qualguer beneficio
ou vantagem que possam alcancar em decorréncia de sua condicao.

Paragrafo 22 - E responsabilidade dos prestadores de servicos informar imediatamente a
Administradora sobre os Fatos Relevantes de que venham a ter conhecimento.

Artigo 92 - Os Prestadores de Servicos Essenciais e demais prestadores de servicos do
Fundo respondem perante a CVM, nas suas respectivas esferas de atuacdo, por seus
préprios atos e omissdes contrarios a lei, ao Regulamento do Fundo ou a regulamentacao
vigente, sem prejuizo do exercicio do dever de fiscalizar, nas hipéteses expressamente
previstas na Resolucao CVM 175, bem como naquelas eventualmente previstas neste
Regulamento.

Paragrafo Unico - A afericdo de responsabilidades dos prestadores de servicos tem como
parametros as obrigacdes previstas na Resolugcao CVM 175 e em regulamentacodes
especificas em vigor, assim como aquelas previstas neste Regulamento e nos respectivos

contratos de prestacao de servicos.

Artigo 102 - Os Prestadores de Servigcos Essenciais devem ser substituidos nas
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hipéteses de:

I. descredenciamento para o exercicio da atividade que constitui o servico
prestado ao Fundo, por decisao da CVM;

II. renUncia; ou
I1l. destituicao, por deliberacao da assembleia geral de Cotistas.

Paragrafo 19 - Nas hip6teses de descredenciamento ou renuncia, fica a Administradora
obrigada a convocar imediatamente assembleia geral de Cotistas para eleger um
substituto, a se realizar no prazo de até 15 dias, sendo facultada a convocacado da
assembleia a Cotistas que detenham Cotas representativas de ao menos 5% do
Patrimonio Liquido do Fundo.

Paragrafo 29 - No caso de rendncia, o Prestador de Servico Essencial deve permanecer
no exercicio de suas funcoes até sua efetiva substituicdo, que deve ocorrer no prazo
maximo de 180 dias, contados a partir da renUncia.

Paragrafo 39 - Caso o Prestador de Servico Essencial que (i) renunciou nao seja
substituido dentro do prazo referido no paragrafo acima, ou (ii) foi descredenciado nao
seja substituido pela assembleia geral de Cotistas, o Fundo deve ser liquidado devendo
a Gestora permanecer no exercicio de suas funcdes até a conclusdo da liquidacao e a
Administradora até o cancelamento do registro do Fundo na CVM.

Paragrafo 42 - O pedido de declaracao judicial de insolvéncia do Fundo impede a
Administradora de renunciar a administracdo fiducidria do Fundo, mas ndo sua
destituicao por forca de deliberacao da assembleia geral de Cotistas.

Paragrafo 52 - No caso de alteracdo de Prestador de Servico Essencial, a Administradora
ou Gestora substituida deve encaminhar ao substituto cépia de toda a documentacao
referida exigida pela Resolucao CVM 175, em até 15 dias contados da efetivacao da
alteracao.

CAPITULO Il - COMITE DE INVESTIMENTOS
Artigo 112 - o Fundo terd um Comité de Investimentos, nos termos das Regras AGRT.

Paragrafo 12 - O Comité de Investimentos serd composto por 1 (um) membro, que
presidird Comité de Investimentos, sendo permitida a reeleicdo. O membro do Comité de
Investimentos, que podera ser pessoas fisica ou juridica, neste caso observado o disposto
no Paragrafo 49 deste artigo, sera eleito por voto representativo de, no minimo, 90%
(noventa por cento) das cotas emitidas do Fundo, em assembleia geral de Cotistas.

Paragrafo 22 - O membro do Comité de Investimentos permanecerd em seu cargo por
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prazo indeterminado, e somente poderd ser substituido por voto representativo de, no
minimo, 90% (noventa por cento) das cotas do Fundo, em assembleia geral de Cotistas.

Paragrafo 32 - Nos termos das Regras AGRT, somente podera ser eleito para o Comité de
Investimentos, o profissional que:

I. possua, no minimo (a) 5 (cinco) anos de comprovada experiéncia profissional em
atividade diretamente relacionada a andlise ou a estruturacao de investimentos; (b)
certificacdes por associacbes de mercado locais ou internacionais; ou (c) notério
conhecimento ou especialidade técnica setorial, mediante certificacao e/ou declaracdo

formal, conforme o caso;

Il. possua disponibilidade e compatibilidade para participacao das reunides do
Comité de Investimentos; e

lll. assine termo de posse atestando possuir as qualificacdes necessdrias para
preencher os requisitos acima descritos.

Paragrafo 42 - No caso de indicacdo de representante pessoa juridica como membro do
Comité de Investimentos, a pessoa fisica que estiver representando a pessoa juridica nas
reunides e demais atividades relacionadas ao Comité deve possuir as qualificacdes
exigidas nos termos do pardgrafo 52 do artigo 60 do anexo complementar lll das Regras
AGRT, bem como dos incisos | e Il do Paragrafo 32 acima.

Artigo 122 - O Comité de Investimentos terd como funcdes e atribuicdes, além das
demais previstas neste Regulamento:

I. determinar e deliberar sobre as diretrizes e proposta de investimento e
desinvestimento do Fundo;

Il. decidir e informar a Gestora e a Administradora sobre todo e qualquer
investimento ou desinvestimento em Ativos Alvo e/ou em Outros Ativos, observado o
disposto neste Regulamento, e sobre alteracdes na composicao da carteira do Fundo;

lll. decidir sobre as questdes relevantes de interesse do Fundo, inclusive aumento
de participacao nas sociedades investidas, e a adocdao de medidas judiciais e
extrajudiciais na defesa dos interesses do Fundo;

IV. decidir sobre a forma de alienacao dos ativos que compdem a carteira do
Fundo, por ocasido de sua liqguidacao, observadas as disposicoes deste Regulamento;

V. acompanhar as atividades da Administradora e da Gestora no cumprimento de
suas obrigacoes referentes ao Fundo;

VI. aprovar previamente a contratacao de outros prestadores de servicos os quais
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podem ser contratados pela Administradora ou pela Gestora, nos termos da
regulamentacao aplicavel;

VII. aprovar a celebracao e a alteracdo de acordos de acionistas ou de sécios das
Sociedades Investidas; e

VIIl. indicar representantes para comparecer e votar em assembleias e reunides
das Sociedades Investidas pelo Fundo e transmitir-lhes as instrucdes de voto a serem
seguidas nas respectivas assembleias.

Paragrafo 12 - A indicacdo do membro do Conselho de Administracao das Sociedades
Investidas a ser eleito, substituido ou destituido pelo Fundo observard o nimero de
membros cuja indicacdo caberd ao Fundo em funcao de acordo de acionistas celebrado
com um ou mais acionistas das Sociedades Investidas, ficando estabelecido que tais
indicacoes caberdo sempre ao Comité de Investimentos do Fundo.

Paragrafo 22 - A Administradora deverd, dentro de 3 (trés) Dias Uteis do recebimento de
uma notificacdao para comparecer em reunides e assembleias de qualquer espécie das
Sociedades Investidas, informar sobre o recebimento e contelido de tal notificacdo ao
Comité de Investimentos e a Gestora.

Paragrafo 32 - Recebida a notificacdo para comparecimento em reunides ou assembleias
de qualquer espécie das Sociedades Investidas, o Comité de Investimentos e a Gestora
deverao se reunir para deliberar acerca da orientacao de voto a ser proferida pelo Fundo
a Sociedade Investida.

Paragrafo 42 - O membro do Comité de Investimento ndo receberd qualquer tipo de
remuneracao do Fundo pelo desempenho de seus servigos.

Paragrafo 52 - O membro do Comité de Investimentos deverd ter reputacao ilibada, a ser
declarada quando da sua posse no cargo de membro do referido comité.

Paragrafo 62 - O membro do Comité de Investimentos poderd renunciar ao seu cargo
mediante comunicagdo por escrito encaminhada com 5 (cinco) dias de antecedéncia a
Administradora, que deverd informar aos cotistas do Fundo sobre tal renuncia.

Artigo 132 - As deliberacdes do Comité de Investimentos serdo adotadas por decisao de
seu Unico membro.

Parégrafo Unico - Da deliberacdo do Comité de Investimentos serd lavrada a respectiva
ata, ainda que em forma de sumidrio, a qual deverd ser assinada pelo membro do Comité
de Investimentos e entregue & Administradora, no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis apds
a sua realizacao.

Artigo 142 - O membro do Comité de Investimentos devera informar a Administradora,
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e este deverd informar aos Cotistas, qualquer situacao que os coloquem, potencial ou
efetivamente, em situacao de conflito de interesses com o Fundo, sendo que a atuacao
como diretor, membro do conselho de administracdao, do conselho fiscal ou de quaisquer
6rgdaos com funcdes técnicas ou consultivas, criados por disposicdo estatutdria, nas
Sociedades Investidas pelo Fundo nao importard qualquer restricdo ou conflito com a
atuacdo como membro do Comité de Investimentos.

Paragrafo Unico - O membro do Comité de Investimentos que participar ou venha a
participar de comités de investimento ou conselhos de supervisao de outros fundos que
tenham por objeto o investimento em companhias do mesmo setor de economia do
Fundo devera (i) comunicar aos Cotistas quando da sua eleicao; (ii) exceto se deliberado
em contrario pela assembleia geral de Cotistas, abster-se de participar das discussdes,
salvo de detiver informacdes que desabonem o investimento, assim como de votar nas
reunides do Comité de Investimentos, enquanto perdurar esta situacdo; e (iii) manter
atualizada tais informacdes junto aos Cotistas do Fundo.

Artigo 152 - As decisdes do Comité de Investimentos ndo eximem a Administradora e a
Gestora, nem demais prestadores de servicos contratados pelo Fundo, das suas
responsabilidades perante a CVM, os Cotistas e terceiros, conforme disposto na
regulamentacao em vigor, observada, contudo, a extensao dos seus respectivos
deveres, inclusive fiduciarios, perante o Fundo, seus cotistas e terceiros.

CAPITULO Ill - DA ASSEMBLEIA GERAL DE COTISTAS

Artigo 162 - Serd atribuido a cada cota subscrita o direito a um voto na assembleia geral
de Cotistas.

Paragrafo 12 - O Cotista deve exercer o direito de voto no melhor interesse do Fundo.
Pardgrafo 22 - Os Cotistas que tenham sido chamados a integralizar as Cotas subscritas e
gue estejam inadimplentes na data da convocacao da assembleia geral de Cotistas ndo tém
direito a voto sobre a respectiva parcela subscrita e nao integralizada.
Artigo 172 - Compete privativamente a assembleia geral de Cotistas deliberar sobre:

I. as demonstracdes contabeis do Fundo apresentadas pela Administradora,
acompanhadas do relatério dos auditores independentes, em até 180 (cento e oitenta)
dias apds o término do exercicio social a que se referirem;

Il. a alteracdo deste Regulamento, ressalvadas as hipdéteses nele previstas;

lll. alterar o objeto do Fundo e/ou o tipo do Fundo, conforme classificacao das
Regras AGRT;

IV. a substituicao de Prestador de Servicos Essenciais;

22



MPEPPER

V. a fusao, a incorporacao, a cisao, total ou parcial, a transformacao ou a liquidacao
do Fundo;

VI. a emissao e distribuicao de novas Cotas, bem como sobre os prazos e condicdes
para subscricao e integralizacao destas, observado o disposto neste Regulamento;

VIl. o aumento da remuneracao de Prestador de Servigcos Essenciais;
VIII. a prorrogacao ou reducao do prazo de duracao do Fundo;

IX. a alteracao do quérum de instalacao e quérum qualificado de deliberacao da
assembleia geral de Cotistas;

X. o estabelecimento e/ou alteracao de regras referentes a instalacdo, composicéo,
organizacdo, competéncia, eleicdo de membros e funcionamento de eventuais comités
do Fundo, notadamente o Comité de Investimentos;

Xl. o requerimento de informacdes apresentado por cotistas, observada a hipdtese
prevista neste Regulamento;

Xll. a utilizacao de ativos integrantes da carteira do Fundo na liquidacao do Fundo,
bem como estabelecer critérios detalhados e especificos para a adocdo desse
procedimento;

XIll. amortizacao parcial ou total, quando da realizacdao de algum desinvestimento,
de Cotas de emissao do Fundo;

XIV. aprovar a alteracao dos limites para despesas estabelecidos neste
Regulamento;

XV. eleger e destituir os membros do Comité de Investimento, nos termos deste
Regulamento;

XVI. a prestacao de fianca, aval, aceite, ou qualquer outra forma de coobrigacao,
em nome do Fundo;

XVII. qualquer orientacao de voto do Fundo nas Sociedades Investidas que nao
tenha sido e ndo possa ser dada pelo Comité de Investimentos;

XVIIl. a distribuicdo de dividendos e juros sobre capital préprio declarados pelas
Sociedades Investidas diretamente para o Fundo;

XIX. a distribuicdo de dividendos e juros sobre capital préprio declarados pelas
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Sociedades Investidas diretamente aos Cotistas;

XX. a aprovacao dos atos que configurem potencial conflito de interesses entre o
Fundo e seus Prestadores de Servicos Essenciais e entre o Fundo e qualquer Cotista ou
grupo de Cotistas que detenham mais de 10% das Cotas subscritas;

XXl. a inclusao de encargos nao previstos s no art. 117 da parte geral da Resolucao
CVM 175 e no art. 28 de seu Anexo Normativo IV ou o seu respectivo aumento;

XXIl. a aprovacao do laudo de avaliacao do valor justo de ativos utilizados na
integralizacao de Cotas; e

XXIX. as matérias descritas no art. 70 da parte geral da Resolucdo CVM 175,
quando aplicaveis.

Artigo 182 - Ressalvado o disposto nos Paragrafos 192 e 22 abaixo e quérum qualificado em
matérias especificas contidas neste Regulamento, as deliberacdes da assembleia geral de
Cotistas devem ser adotadas por votos que representem a maioria, no minimo, das Cotas
subscritas do Fundo.

Paradgrafo 12 - As matérias descritas nos itens Il, lll, V, VI, VIII, IX, X, XI, XHlI, XIV, XVI, XVIII
e XIX do artigo acima dependem de deliberagao por votos que representem, no minimo,
90% (noventa por cento) das Cotas subscritas do Fundo.

Paradgrafo 22 - As matérias descritas nos itens IV, VIl e XVII, do artigo acima dependem de
deliberacao por votos que representem, no minimo, 2/3 (dois tercos) das Cotas subscritas
do Fundo.

Paradgrafo 32 - Os Cotistas que tenham sido chamados a integralizar as Cotas subscritas e
gue estejam inadimplentes na data da convocacdo da assembleia nao tém direito a voto
sobre a respectiva parcela subscrita e nao integralizada.

Paradgrafo 49 - As deliberacdes a respeito das matérias elencadas no art. 22 do Anexo IV a
Resolucdo CVM 175 dependem da aprovacdao de Cotistas que representem, no minimo,
metade das Cotas subscritas.

Artigo 192 - A assembleia geral de Cotistas reunir-se-a, ordinariamente, até 180 (cento e
oitenta) dias apés o término do exercicio social, e, extraordinariamente, sempre que 0s
interesses do Fundo o exigirem.

Pardgrafo 12 - As deliberacdes da assembleia geral de Cotistas poderdo ser adotadas
mediante processo de consulta formal realizada por escrito, via carta, fax ou e-mail, sem
necessidade de reunido, caso em que os Cotistas terdo o prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis,
contados do recebimento da consulta, para respondé-la.
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Paragrafo 22 - O processo de consulta serd formalizado por correspondéncia dirigida pela
Administradora a cada Cotista, na qual deverdo constar todas as informacdes necessarias
ou apropriadas para o exercicio do direito de voto, para resposta no prazo definido no
Paragrafo 12 acima. A auséncia de resposta no prazo estipulado seréd considerada como
recusa por parte do Cotista as matérias submetidas a aprovacao, devendo tal
interpretacdo constar expressamente da prépria consulta. Quando utilizada a consulta
formal, as deliberagbes serao tomadas observando-se os quéruns previstos neste
Regulamento.

Artigo 202 - A convocacdo da assembleia geral de Cotistas far-se-4 com antecedéncia
de, no minimo, 15 (quinze) dias, mediante correspondéncia, e-mail, ou qualquer outro
meio de comunicacao inequivoca, encaminhada a cada um dos Cotistas, sendo que as
convocacdes deverdo indicar a data, o horario, o local da reunidao e a descricao das
matérias a serem deliberadas.

Paradgrafo 12 - Os Prestadores de Servicos Essenciais, o Custodiante, o Cotista ou grupo
de Cotistas que detenha, no minimo, 5% (cinco por cento) do total de Cotas emitidas,
podem convocar, a qualquer tempo, assembleia de Cotistas para deliberar sobre ordem
do dia de interesse do Fundo ou da comunhao de cotistas.

Paragrafo 22 - Os Cotistas deverdo manter atualizados perante a Administradora todos os
seus dados cadastrais, como nome completo, endereco e endereco eletrénico para fins
de recebimento da comunicacao mencionada no caput deste artigo, bem como outras
comunicacoes previstas neste Regulamento e na regulamentacdo aplicavel.

Pardgrafo 32 - Independentemente da convocacdo prevista neste artigo, serd
considerada regular a assembleia geral de Cotistas a que comparecerem todos os
Cotistas.

Paradgrafo 42 - A convocacdo da assembleia por solicitacdo dos cotistas, deve:

I. ser dirigida a Administradora, que deve, no prazo maximo de 30 (trinta) dias
contados do recebimento, realizar a convocacdo da assembleia geral as expensas dos
requerentes, salvo se a assembleia geral assim convocada deliberar em contrario; e

II. conter eventuais documentos necesséarios ao exercicio do direito de voto dos
demais Cotistas.

Paragrafo 52 - A Administradora do Fundo deve disponibilizar ao Cotista todas as
informacdes e documentos necessarios ao exercicio do direito de voto, na data de
convocacao da assembleia geral.

Artigo 212 - A assembleia geral de Cotistas instalar-se-a, em primeira ou segunda
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convocacao, com a presenca de, no minimo, a maioria dos cotistas do Fundo:

Paragrafo Unico - N3o se instalando a assembleia geral de Cotistas em primeira
convocacao, esta deverd ser novamente convocada, com antecedéncia minima de 8
(oito) dias, podendo, alternativamente, ser realizada consulta formal, observado o
procedimento previsto neste Regulamento.

Artigo 222 - Poderdao comparecer a assembleia geral de Cotistas, ou votar no processo
de deliberacao por consulta formal, os cotistas inscritos no registro de cotistas na data da
convocacao da assembleia, seus representantes legais ou procuradores legalmente
constituidos hd menos de 1 (um) ano.

Artigo 232 - A assembleia geral de Cotistas pode ser realizada de modo:

I. exclusivamente eletrénico, caso os Cotistas somente possam participar e votar
por meio de comunicacdo escrita ou sistema eletronico; ou

II. parcialmente eletronico, caso os Cotistas possam participar e votar tanto
presencialmente quanto a distancia por meio de comunicacdo escrita ou sistema
eletrénico.

Pardgrafo 12 - A assembleia geral de Cotistas realizada exclusivamente de modo
eletrénico é considerada como ocorrida na sede da Administradora.

Paragrafo 22 - No caso de utilizacao de modo eletrénico, a Administradora deve adotar
meios para garantir a autenticidade e a seguranca na transmissao de informacdes,
particularmente os votos, que devem ser proferidos por meio de assinatura eletrénica ou
outros meios eficazes para assegurar a identificacao do cotista.

Paradgrafo 32 - Os Cotistas podem votar por meio de comunicacao escrita ou eletrbénica,
desde que recebida pela Administradora antes do inicio da assembleia geral de Cotistas.

Artigo 242 - Nao podem votar nas assembleias geral de Cotistas:
I. o prestador de servico, Essencial ou nao;
. os sécios, diretores e empregados do prestador de servico;
lll. partes relacionadas ao prestador de servico, seus sécios, diretores e empregados;
IV. o Cotista que tenha interesse conflitante com o Fundo no que se refere a matéria
em votacao; e

V. o Cotista, na hipétese de deliberacdo relativa a laudos de avaliacdo de bens de sua
propriedade.
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Paradgrafo 19 - As vedacbes previstas neste artigo ndo se aplicam quando:

I. os Unicos Cotistas forem, no momento de seu ingresso no Fundo, as pessoas
mencionadas nos incisos | a V deste artigo; ou

Il. houver aquiescéncia expressa da maioria dos demais Cotistas do Fundo, que pode
ser manifestada na prépria assembleia geral de Cotistas ou constar de permissao
previamente concedida pelo Cotista, seja especifica ou genérica, e arquivada pela
Administradora.

Paradgrafo 22 - Previamente ao inicio das deliberacdes, cabe ao Cotista de que trata o inciso
IV deste artigo declarar a mesa seu impedimento para o exercicio do direito de voto.

Artigo 252 - O resumo das decisbes da assembleia geral de Cotistas deve ser
disponibilizado aos Cotistas no prazo de até 30 dias apds a data de realizacdo da assembleia
geral de Cotistas.

Artigo 262 - Os Cotistas poderao deliberar por meio de consulta formal, sem que haja
necessidade da reunido dos Cotistas, a respeito de matérias que nao exijam quérum
qualificado nos termos deste Regulamento, bem como da legislacao e regulamentacao
aplicaveis.

Paragrafo Unico - Na hipdtese prevista por este artigo, deve ser concedido aos Cotistas o
prazo minimo de 10 dias para manifestacao, contado da consulta por meio eletrénico, ou de
15 dias, contado da consulta por meio fisico.

Artigo 272 - As alteracdes deste Regulamento dependem de prévia aprovacdo da
assembleia geral de Cotistas, salvo nas hip6teses previstas neste artigo.

Paragrafo 12 - A Administradora deve encaminhar exemplar do novo Regulamento,
consolidando as alteracdes efetuadas, por meio de sistema eletrénico disponibilizado pela
CVM na rede mundial de computadores, na data do inicio da vigéncia das alteracdes
deliberadas em assembleia geral de Cotistas.

Paradgrafo 22 - Este Regulamento pode ser alterado, independentemente da aprovacao
em assembleia geral de Cotistas, sempre que tal alteracao:

I. decorrer exclusivamente da necessidade de atendimento a normas legais ou
regulamentares, exigéncias expressas da CVM, de entidade administradora de mercados
organizados em que as Cotas do Fundo sejam admitidas a negociacdo ou de entidade
autorreguladora, nos termos da legislacdo aplicavel e de convénio com a CVM;

II. for necessaria em virtude da atualizacdo dos dados cadastrais de prestadores
de servicos do Fundo, tais como alteracdao na razdo social, endereco, pagina na rede
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mundial de computadores e telefone; e
lll. envolver reducdo de taxa devida a prestador de servicos.

Pardgrafo 32 - As alteracdes referidas nos incisos | e Il deste artigo devem ser
comunicadas aos Cotistas no prazo de até 30 dias, contado da data em que tiverem sido
implementadas.

Pardgrafo 42 - A alteracao referida no inciso lll deste artigo deve ser imediatamente
comunicada aos Cotistas.

CAPITULO IV - DAS TAXAS DE ADMINISTRACAO E GESTAO

Artigo 282 - Pela prestacdo dos servicos de administracao fiduciaria, escrituracao,
tesouraria e controladoria, o Fundo pagard Taxa de Administracdo liquida de impostos
equivalente a 0,09 % sobre o Patriménio Liquido, ao ano, sendo que esta poderd ser
reduzida esporadicamente conforme os termos e condicdes previamente acordados entre
os Prestadores de Servigos Essenciais.

Paradgrafo 12 - A Taxa de Administracdo serd paga até o 52 Dia Util de cada més
subsequente ao da prestacao dos servicos, vencendo-se a primeira mensalidade no 5°¢
Dia Util do més seguinte ao da primeira integralizacdo de recursos no Fundo.

Paragrafo 22 - O célculo da Taxa de Administracao levara em conta a quantidade efetiva
de Dias Uteis de cada més e terd como base um ano de 252 Dias Uteis.

Paragrafo 32 - A Taxa de Administracao observara o valor minimo total de R$ 8.770,00 ao
més, liquido de impostos.

Paragrafo 4° - O valor minimo mensal da Taxa de Administracdo, serd atualizado
anualmente, desde a Data de Inicio do Fundo, pela variacdo positiva do IGP-M, ou
qualquer outro indice que venha a substitui-lo e que adote metodologia de apuracao e
célculo semelhante, e é liquido de impostos.

Artigo 292 - Pela prestacdo dos servicos de gestdo de ativos, o Fundo pagard Taxa de
Gestao liguida de impostos equivalente a 0,045%, ao ano, sendo que esta podera ser
reduzida esporadicamente conforme os termos e condicdes previamente acordados entre
os Prestadores de Servigcos Essenciais.

Paragrafo 12 - A Taxa de Gestdo sera paga até o 52 Dia Util de cada més subsequente ao
da prestacdo dos servicos, vencendo-se a primeira mensalidade no 52 Dia Util do més
seguinte ao da primeira integralizacao de recursos no Fundo.

Paragrafo 22 - O cdlculo da Taxa de Gestdo levard em conta a quantidade efetiva de Dias

28

D4Sign 5e55e7bb-eb9f-4a25-b571-24cec9badea? - Para confirmar as assinaturas acesse https://secure.d4sign.com.br/verificar
Documento assinado eletronicamente, conforme MP 2.200-2/01, Art. 109, §2.



MPEPPER

Uteis de cada més e terd como base um ano de 252 Dias Uteis.

Paragrafo 32 - A Taxa de Gestdo observara o valor minimo total de R$ 4.500,00 ao més
liguido de impostos.

Paragrafo 42 - O valor minimo mensal da Taxa de Gestdo, serd atualizado anualmente,
desde a Data de Inicio do Fundo, pela variacdo do IGP-M, ou qualquer outro indice que
venha a substitui-lo e que adote metodologia de apuracao e cdlculo semelhante, e é
liquido de impostos.

Artigo 302 - Ndo serd devida qualquer taxa de performance pelo Fundo.

Artigo 312 - O Prestador de Servico Essencial pode reduzir unilateralmente taxa que Ihe
compete, sem que seja requerida deliberacao de assembleia geral de Cotistas para que
seja promovida alteracao deste Regulamento.

Artigo 322 - Salvo as Taxas de Administracao e de Gestao calculadas de acordo com
este Regulamento, a Administradora e a Gestora nao farao jus a qualquer outra
remuneracdo ou pagamento com relacdo a administracdo e a gestdo do Fundo,
incluindo, mas nao se limitando a, quaisquer taxas, pagamentos ou cobrancas de

Sociedades Investidas.
CAPITULO V - DAS COTAS

Artigo 332 - O patrimbénio do Fundo é formado por uma Unica classe de Cotas que
atribuem a seus titulares direitos e deveres patrimoniais, politicos e econdmicos
idénticos.

Paragrafo 12 - A responsabilidade dos Cotistas nao é limitada ao valor por eles subscrito.

Paragrafo 22 - Todas as Cotas terdo a forma nominativa e serdo escriturais, mantidas em
conta de depésito em nome de seus titulares.

Paragrafo 32 - A propriedade das Cotas escriturais presumir-se-a por extrato de conta de
depdsito, aberta em nome de cada Cotista.

Paragrafo 42 - Todas as Cotas terao direito de voto nas assembleias gerais de Cotistas,
correspondendo cada Cota a um voto.

Paragrafo 52 - O valor da Cota é calculado pelo resultado obtido pela divisdo do valor do
Patriménio Liquido do Fundo pelo nimero de Cotas no encerramento do dia e sera
apurado semestralmente ou em menor periodicidade, caso seja necessdaria para
integralizacdo de novas cotas, amortizacao ou resgate de cotas, ou, ainda, mediante
solicitacao por escrito da maioria dos cotistas do Fundo.
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Paragrafo 62 - As Cotas somente poderdo ser subscritas e integralizadas por Investidores
Autorizados.

Artigo 342 - As cotas do Fundo somente poderdao ser negociadas em mercados
regulamentados:

I. guando distribuidas publicamente por meio de oferta registrada na CVM;

Il. quando distribuidas com esforcos restritos, observadas as restricdes da norma
especifica; ou

. gquando as cotas ja estejam admitidas a negociacdo em mercados
regulamentados.

Paragrafo 12 - Podem, ainda, ser negociadas em mercados regulamentados, as cotas que
ndo se enquadrem nas hipdteses dos incisos | a Illl do caput, desde que sejam
previamente submetidas a registro de negociacao, mediante apresentacao de prospecto,
nos termos da regulamentacado aplicavel.

Paragrafo 22 - Os cessionarios de Cotas do Fundo serao obrigatoriamente investidores
profissionais, conforme definido pela legislacao vigente, e deverao aderir aos termos e
condicdes do Fundo, por meio da assinatura e entrega a Administradora dos documentos
por este exigidos, necessarios para o cumprimento da legislacdo em vigor e efetivo
registro como cotistas do Fundo.

Artigo 352 - Direito de Preferéncia. Os Cotistas somente poderdo transferir, direta ou
indiretamente, suas Cotas se observadas todas as condicdes e restricoes estabelecidas
para tanto neste Regulamento. Caso um cotista deseje, por qualquer forma ou titulo,
alienar, ceder ou de qualquer forma transferir (incluindo, mas nado se limitando, a venda,
permuta, doacao, conferéncia ao capital, excussdo de penhor ou caucado, alienacdo
fiducidria em garantia, instituicdo de usufruto ou fideicomisso, disposicao, ou outras)
(“Transferéncia”), direta ou indiretamente (“Cotista Ofertante”), suas cotas (“Cotas
Ofertadas”), a um interessado que seja ou nao Cotista do Fundo (“Adquirente
Inicial”), deverd como condicdo prévia para a consumacao de tal Transferéncia, oferecer
aos demais cotistas (“Cotistas Ofertados”), de forma proporcional as suas
participacdes no patrimdnio do Fundo (porém levando em consideracdo apenas as cotas
ja integralizadas), desconsiderada a participacdo do Cotista Ofertante, o direito de
adquirir tais Cotas Ofertadas nas mesmas condicOes oferecidas ao Adquirente Inicial
(“Oferta do Cotista”).

Paragrafo 12 - A Oferta do Cotista deverd ser efetivada por meio de uma notificacao

escrita do Cotista Ofertante entregue aos Cotistas Ofertados e a Administradora,
contendo a quantidade de Cotas Ofertadas, seu preco, o prazo para pagamento, demais
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condicbes da Oferta do Cotista e 0 nome e identificacdo completos do Adquirente Inicial
e, no caso de pessoa juridica, informar a cadeia de sécios até a linha da pessoa fisica
controladora de tal pessoa juridica (“Termos da Oferta”).

Paragrafo 29. Os Cotistas Ofertados terdo 90 (noventa) dias a contar da data do
recebimento da notificacdo referida no Paragrafo 12 acima para manifestar a intencao de
exercer seu direito de preferéncia para a aquisicdo das Cotas Ofertadas, de acordo com
os termos da Oferta do Cotista, na proporcao mencionada no caput do Artigo 34°. A
referida manifestacdo deverd ser formalizada por meio de notificacdo por escrito para os
demais Cotistas Ofertados.

Paragrafo 32 Findo o prazo de 90 (noventa) dias referido no Pardgrafo 29 acima e
havendo sobras de Cotas Ofertadas, a Administradora deverd informar tal fato aos
Cotistas Ofertados que tiverem exercido seu direito de preferéncia para que estes, no
prazo de 60 (sessenta) dias, informem sua intencdo de adquirir tais sobras, mediante
notificacao por escrito a Administradora, ao Cotista Ofertante e aos demais Cotistas
Ofertados que tiverem exercido seu direito de preferéncia.

Paragrafo 42 Apés o decurso do prazo indicado no Paradgrafo 32 acima sem que tenha
havido exercicio de direito de preferéncia em relacdo a totalidade das Cotas Ofertadas ou
aquisicao de sobras das Cotas Ofertadas pelos cotistas que exerceram seu direito de
preferéncia, as Cotas Ofertadas ou suas sobras poderdo ser transferidas ao Adquirente
Inicial, no prazo de 5 (cinco) dias contados do decurso do prazo estabelecido no
Paragrafo 32 acima, desde que, nas mesmas condicdes da Oferta do Cotista.

Paragrafo 52 Se ao final do prazo previsto no § 42 acima, o total de Cotas Ofertadas ou
suas sobras nao tiverem sido adquiridas pelo Adquirente Inicial, ou caso os termos e
condicdes aplicaveis a eventual Transferéncia sejam mais favoraveis ao Adquirente Inicial
do que os constantes da Oferta do Cotista, a Transferéncia serd considerada nula e o
procedimento previsto neste artigo devera ser novamente iniciado.

Paragrafo 62 - O Adquirente Inicial e/ou os Cotistas Ofertados que exerceram o direito de
preferéncia deverd(ao) igualmente se enquadrar no conceito de investidor profissional,
conforme definido pela Resolucdo CVM 30, bem como deverd(ao) aderir aos termos e
condicbes do acordo de cotistas, caso exista, e deste Regulamento por meio da
assinatura e entrega a Administradora dos documentos por este exigidos, necessarios
para o cumprimento da legislacdo em vigor e efetivo registro como novos Cotistas do
Fundo, além de anuir com os demais documentos reguladores do Fundo, conforme o
caso. Adicionalmente, caso o Adquirente Inicial e/ou os Cotistas Ofertados que exerceram
o direito de preferéncia seja(m) residente(s) no exterior, todo o procedimento para
efetiva aquisicdo e alienacao de Cotas deverd observar a requlacdo aplicavel.

Paragrafo 79 - Transferéncia de Direitos. O direito de preferéncia estabelecido neste
artigo aplica-se, também, integralmente as Transferéncias de direitos para a subscrigdo
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de cotas.

Artigo 362 - Os Cotistas deverao manter em boa guarda e ordem, por todo o Prazo de
Duracao, os documentos que formalizarem as cessdes ou transferéncias de cotas do
Fundo, sempre com a indicacao da quantidade e do valor das cotas adquiridas.

Paragrafo 12 - O pedido de reembolso de Cotas deve ser formulado em até 10 dias apds a
comunicacao da deliberacao aos Cotistas.

Paragrafo 22 - Os documentos mencionados no caput deste artigo deverao ser
apresentados a Administradora por ocasido da liquidacao do Fundo ou da amortizacdo
das cotas, sendo que, no caso de nao apresentacao dos documentos, a Administradora
reterd e recolherd os tributos previstos na legislacdo aplicavel, sobre o valor total do
resgate (na liquidacao do Fundo) ou da amortizacao.

CAPITULO VI - DA EMISSAO, SUBSCRICAO E INTEGRALIZACAO

Artigo 372 - A primeira emissao de Cotas sera deliberada pela Administradora, conforme
orientacao da Gestora, sem a necessidade de aprovacao em assembleia geral de
Cotistas.

Artigo 382 - Apds a subscricdo de Cotas por qualquer Cotista, eventuais novas emissoes
de Cotas devem ser aprovadas pela assembleia geral de Cotistas.

Pardgrafo 19 - A assembleia geral que determinar a emissdo de novas Cotas, deve
estabelecer:

I. o célculo do valor a ser utilizado na emissao de novas Cotas; e

II. a quantidade minima de Cotas que deve ser subscrita para que a distribuicdo
seja efetivada, e o tratamento a ser dado no caso a quantidade minima seja alcancada.

Paradgrafo 29 - Apds a subscricdo de Cotas por qualquer Cotista, os valores relativos a
nova distribuicao de Cotas devem ser escriturados separadamente das demais
aplicacOes, até o encerramento da distribuicdo. Assim que subscrito o valor minimo
previsto para a distribuicao de Cotas, os recursos podem ser investidos.

Paragrafo 32 - Ndo é admitida nova distribuicdo de Cotas antes de encerrada a
distribuicao anterior.

Paradgrafo 42 - A distribuicao de Cotas deve ser realizada por instituicdes habilitadas a
atuar como integrantes do sistema de distribuicao, ressalvadas as dispensas previstas
na regulamentacao aplicavel.
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Paradgrafo 52 - A distribuicdo de Cotas pode ser realizada exclusivamente por meios
eletrénicos.

Paragrafo 62 - Quando do ingresso do Cotista no Fundo, o agente que tiver realizado a
distribuicao de Cotas deve disponibilizar a versao vigente deste Regulamento.

Artigo 392 - A subscricdo de Cotas serd realizada mediante assinatura de Boletim de
Subscricao.

Paradgrafo 12 - Os subscritores de Cotas do Fundo estardo isentos do pagamento de taxa
de ingresso, saida ou qualguer comisséo.

Paradgrafo 22 - Ao ingressar no Fundo o Cotista deve assinar Termo de Adesdo e Ciéncia
de Risco.

Artigo 402 - As Cotas serao integralizadas mediante a entrega de ativos de emissao das
Sociedades Investidas e/ou em moeda corrente nacional por meio de crédito dos
respectivos valores em recursos disponiveis diretamente na conta de titularidade do
Fundo, mediante ordem de pagamento, débito em conta corrente, documento de ordem
de crédito, ou outro mecanismo de transferéncia de recursos autorizado pelo Banco
Central.

Pardgrafo 12 - A integralizacdo de cotas mediante a entrega de ativos deverd ser
realizada fora do ambito da CETIP.

Paragrafo 22 - O documento de aceitacao da Oferta pode conter obrigacdo do investidor
de integralizar o valor do capital subscrito de acordo com chamadas realizadas pela
Gestora, observados prazos e demais condicdes estabelecidas no referido documento.

Paragrafo 32 - A Administradora deve informar a CVM a data da primeira integralizacao
de Cotas, por meio de sistema eletronico disponivel na rede mundial de computadores,
observados os prazos definidos pela regulamentacao aplicavel.

Paragrafo 42 - Em até 10 Dias Uteis contados da integralizacdo das Cotas, o Cotista deve
receber comprovante de pagamento referente a respectiva integralizacdo, que serd
emitido pela Administradora ou pela instituicdo responsavel pela escrituracao das Cotas.

Paragrafo 52 - As importancias recebidas na integralizacdo de Cotas durante o processo
de distribuicao de Cotas devem ser depositadas em instituicao integrante do SPB ou
aplicadas em valores mobilidrios ou outros ativos financeiros compativeis com o Fundo.

Paragrafo 62 - O Cotista que, no prazo final de sua obrigacao de integralizar Cotas na
forma e condicdes previstas no Boletim de Subscricdo, néao cumprir com sua respectiva
obrigacao, ficard de pleno direito, independentemente de qualquer notificacdo judicial
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ou extrajudicial, automaticamente constituido em mora, sujeitando-se ao pagamento de
seu débito, atualizado pelo IPCA, pro rata temporis, e de uma multa mensal de 1% (um
por cento) sobre o débito corrigido, cujo montante seréd revertido em favor do Fundo.

Pardgrafo 72 - Na hipdtese de o Cotista ndo realizar o pagamento nas condicbes
previstas neste Regulamento e/ou no respectivo Boletim de Subscricao, os demais
Cotistas nao responderdo por tal inadimplemento.

Paradgrafo 82 - A Gestora poderd, desde que previamente aprovado em assembleia geral
de Cotistas, contrair empréstimos em nome do Fundo para fazer frente ao
inadimplemento de Cotistas, observado que o valor do empréstimo estd limitado ao
valor necessdrio para assegurar o cumprimento de compromisso de investimento
previamente assumido pelo Fundo ou para garantir a continuidade de suas operacoes.

Artigo 412 - A Gestora pode contratar distribuidor para realizar a distribuicao e
subscricao de Cotas por conta e ordem dos investidores, observadas as disposicoes
regulamentares aplicaveis.

Paradgrafo 1° - Os distribuidores que estejam atuando por conta e ordem de clientes
assumem todos os dnus e responsabilidades relacionadas aos clientes, inclusive quanto
a seu cadastramento, identificacdo e demais procedimentos que caberiam
originalmente a Administradora, nos termos da Resolucao CVM 175.

Paragrafo 29 - O distribuidor por conta e ordem deve manter registro complementar de
Cotistas, de forma que a titularidade das Cotas seja inscrita no registro em nome dos
investidores, atribuido a cada Cotista um cdédigo de investidor e sendo informado tal
cédigo a Administradora.

Artigo 422 - A integralizacdo das cotas do Fundo poderd ser realizada por meio de
transferéncia eletrénica disponivel (TED) ou depésito em conta corrente em nome do
Fundo, conforme previsto em cada Boletim de Subscricao.

Paragrafo 12 - Admite-se, ainda, a critério do Comité de Investimentos, a integralizacao
de cotas por meio da utilizacdo de bens e direitos, inclusive titulos ou valores mobiliarios
de emissao das Sociedades Investidas, avaliados por seu custo de aquisicao, a preco de
mercado, por seu valor econdmico ou por seu valor patrimonial, conforme o caso,
observadas disposicdes legais e regulamentares a este respeito.

Paragrafo 22 - As aplicacdes no Fundo poderdo ser feitas em bens e direitos mediante
aprovacao prévia do Comité de Investimento e desde que a Administradora entenda que
a sua realizacao se da no interesse do Fundo, ocorrendo sempre de forma proporcional
ao valor dos ativos da carteira, exceto se expressamente autorizada, por Cotistas
detentores de, no minimo, 90% (noventa por cento) das Cotas em assembleia geral de
Cotistas, a aplicacao desproporcional.

34



MPEPPER

CAPITULO VI - DAS DISTRIBUICOES

Artigo 432 - O Fundo é constituido sob a forma de condominio fechado, de modo que as
Cotas somente serdo resgatadas apenas ao término do respectivo prazo de duracao ou
em caso de liquidacao do Fundo.

Paragrafo 12 - Em até 30 (trinta) dias apés o encerramento do prazo de duracdo do
Fundo, deverd a Administradora publicar ato formalizando as condicdes relativas a
liquidacdo do Fundo e entrega do patriménio devido a cada um dos cotistas, bem como
a data de encerramento do Fundo. Sendo certo que, na hipétese de liquidacdo do fundo,
a data para cotizacdo do resgate total do Fundo serd a cota divulgada na data de
encerramento do Fundo.

Paragrafo 29 - O pagamento do resgate serd realizado, por meio do SPB, em até 5 Dias
Uteis da publicacdo do ato descrito no paragrafo acima, ressalvadas as hipdteses
previstas nas disposicdes legais e regulamentares aplicaveis.

Artigo 442 - O Fundo poderd a qualquer tempo, considerando as recomendacdes da
Gestora, realizar amortizacdes das Cotas, mediante o pagamento uniforme a todos os
Cotistas de parcela do valor de suas Cotas, sem reducao do nimero de Cotas emitidas.

Paragrafo 12 - As distribuicdes devem ser feitas de forma a assegurar que os valores
disponiveis no caixa do Fundo sejam suficientes para o pagamento do valor de todas as
exigibilidades e provisdes do Fundo, razao pela qual a Administradora poderd optar pela
permanéncia dos recursos no caixa do Fundo.

Paragrafo 22 - O Fundo ird reter o pagamento de distribuicdes ou resgates relativos aos
Cotistas que estiverem em situacao de inadimpléncia.

Artigo 452 - Os recursos provenientes da alienacao dos titulos ou valores mobiliarios,
deduzidos os compromissos presentes e futuros do Fundo, assim como quaisquer valores
recebidos pelo Fundo, exceto dividendos, em decorréncia de seus investimentos, serdo
reinvestidos nos termos, forma e condicdes deste Regulamento, exceto se deliberada,
por Cotistas detentores de, no minimo, 90% das Cotas, em assembleia geral de Cotistas,
a sua distribuicao, a titulo de amortizacdo de Cotas. Caberd a Administradora tornar
operacional a decisao da assembleia geral de Cotistas no prazo maximo de 5 (cinco) Dias
Uteis.

Paragrafo 12 - A amortizacdo abrangerd todas as Cotas do Fundo, mediante rateio das
quantias a serem distribuidas pelo nimero de cotas existentes.

Paragrafo 29 - Mediante aprovacao de Cotistas detentores de, no minimo, 90% (noventa

35



MPEPPER

por cento) das Cotas, reunidos em assembleia geral de Cotistas, seré possivel a utilizacado
de bens e direitos, inclusive valores mobilidrios, na amortizacdo de cotas, bem como na
liquidacao do Fundo, observado o disposto neste Regulamento, devendo a respectiva
assembleia geral de Cotistas estabelecer oportunamente os critérios detalhados e
especificos para a adoc¢do de tais procedimentos.

CAPITULO VIII - DOS ENCARGOS

Artigo 462 - O Fundo serd responsavel pelo pagamento dos seguintes encargos e
contingéncias que serdo arcadas pelas Cotas proporcionalmente a sua respectiva
participacao no Patrimdnio Liquido do Fundo:

|. taxas, impostos ou contribuicées federais, estaduais, municipais ou autarquicas,
que recaiam ou venham a recair sobre os bens, direitos e obrigacdes do Fundo;

Il. despesas com o registro de documentos, impressao, expedicao e publicacao de
relatérios e informacdes peridédicas previstas na Resolucao CVM 175;

lll. despesas com correspondéncias de interesse do Fundo, inclusive comunicacdes
aos Cotistas;

IV. honorarios e despesas do Auditor Independente;
V. emolumentos e comissdes pagas por operacdes da carteira de ativos;

VI. despesas com a manutencao de ativos cuja propriedade decorra de execugao de
garantia ou de acordo com devedor;

VII. honorérios de advogado, custas e despesas processuais correlatas, incorridas
em razao de defesa dos interesses do Fundo, em juizo ou fora dele, inclusive o valor da
condenacao imputada, se for o caso;

VIIl. gastos derivados da celebracdao de contratos de seguro sobre os ativos da
carteira, assim como a parcela prejuizos da carteira ndo coberta por apdlices de seguro,
salvo se decorrente diretamente de culpa ou dolo dos prestadores dos servicos no
exercicio de suas respectivas funcoes de;

IX. despesas relacionadas ao exercicio de direito de voto decorrente de ativos da
carteira;

X. despesas com a realizacao de assembleia geral de Cotistas, incluindo pagamento
de taxa a Administradora, conforme tabela de precos da Administradora vigente por
realizacao assembleia geral;
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Xl. despesas inerentes a constituicdo, fusao, incorporacao, cisdo, transformacao ou
liquidacao do Fundo, limitado ao valor de R$ 120.000,00 (cento e vinte mil reais) por
exercicio social, o que poderé ser alterado por assembleia geral de Cotistas;

Xll. despesas com liquidacdo, registro e custddia de operacdes com ativos da
carteira;

Xlll. despesas com fechamento de cambio, vinculadas as operacdes da carteira de
ativos;

XIV. se for o caso, as despesas inerentes a: (a) distribuicdo primaria de cotas; e (b)
admissao das cotas a negociacdo em mercado organizado;

XV. royalties devidos pelo licenciamento de indices de referéncia, desde que
cobrados de acordo com contrato estabelecido entre a Administradora e a instituicao que
detém os direitos sobre o indice;

XVI. Taxas de Administracao e de Gestao;
XVII. taxa de distribuicao;
XVIII. despesas relacionadas ao servico de formacao de mercado;

XIX. despesas decorrentes de empréstimos contraidos em nome Fundo, desde que
de acordo com as hipéteses regulamentares aplicaveis;

XX. contratacdo da agéncia de classificacdo de risco de crédito, observadas as
formalidades regulamentares aplicaveis;

XXII. taxa de custddia;
XXIIl. prémios de seguro;

XXIV. inerentes a realizacao de reunides de comités ou conselhos, nos termos que
forem estabelecidos por este Regulamento;

XXV. sem prejuizo dos demais encargos, despesas razoavelmente incorridas e
devidamente comprovadas com a contratacao de terceiros para prestar servicos legais,
fiscais, contdbeis e de consultoria especializada, até o limite de R$ 200.000,00 (duzentos
mil reais) por exercicio social, o qual podera ser alterado por deliberacdo da assembleia
geral de cotistas;

XXVI. despesas razoavelmente incorridas e devidamente comprovadas pela

N

Administradora destinadas a constituicao do Fundo, mesmo que incorridas
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anteriormente a constituicdo do Fundo, tais como, mas nao se limitando, despesas
cartordrias, laudos de avaliacdo, contratacdo de due diligence, assessoria juridica, taxa
de registro na CVM e em qualquer 6rgado regulador ou mercado de negociacao que por
ventura seja necessario, observado o prazo maximo de 03 (trés) anos a ser verificado
entre a ocorréncia da despesa e o inicio das atividades do Fundo;

XXVII. contribuicdo anual devida as entidades autorreguladoras ou as entidades
administradoras do mercado organizado em que o Fundo tenha suas cotas admitidas a
negociacao;

XXVIII. despesas com fechamento de cambio, vinculadas as suas operacdes ou com
certificados ou recibos de depdsito de valores mobilidrios; e

XXIX. honordrios e despesas relacionadas a atividade de formador de mercado.

Paragrafo 12 - Sem prejuizo do previsto por este Regulamento, quaisquer despesas nao
previstas neste artigo correm por conta do Prestador de Servico Essencial que a tiver
contratado, salvo decisao contraria da assembleia geral de Cotistas.

Paragrafo 2° - Caso qualquer Cotista solicite aos Prestadores de Servicos Essenciais
correspondéncia por meio fisico, os custos serdo suportados pelo Cotista solicitante.

Paragrafo 32 - Os Prestadores de Servicos Essenciais podem estabelecer que parcelas de
Taxa de Administracao ou Gestao, respectivamente, sejam pagas diretamente aos
prestadores de servicos contratados, observado que o somatdério dessas parcelas nao
pode exceder o montante total da Taxa de Administracao ou Gestao, conforme o caso.

Paragrafo 4° - Caso o somatério das parcelas exceda o montante total da Taxa de
Administracdo ou Gestdo, correrd as expensas do Prestador de Servico Essencial
contratante o pagamento das despesas que ultrapassem esse limite.

CAPITULO IX - CONFLITO DE INTERESSES

Artigo 472 - O Comité de Investimentos do Fundo devera analisar as eventuais situacdes
de conflito de interesses e aprovar, ou nao, operacdes que envolvam tal conflito, ainda
que potencial. A Administradora e a Gestora deverdo sempre agir de boa-fé, e na

hipétese de potencial conflito de interesses, submeter sua resolucdo a aprovacdo do
Comité de Investimentos do Fundo.

Paragrafo Unico - O Cotista e/ou membro do Comité de Investimentos conflitado, ou seja,
que se encontre em uma situacao que o coloque, potencial ou efetivamente, em situacao
de conflito de interesses, de qualquer natureza, devera (i) informar a referida situacdo a
Administradora, a qual informara essa mesma situacao os demais membros do Comité de
Investimentos e/ou demais Cotistas; e (ii) abster-se de participar das discussdes, salvo de
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detiver informacdes que desabonem o investimento, assim como de votar nas reunides
do Comité de Investimento e/ou nas assembleias gerais de Cotistas realizadas para a
resolucao de conflito de interesses.

CAPITULO X - POLITICA DE COINVESTIMENTO

Artigo 482 - A Administradora e a Gestora nao serao Cotistas do Fundo e nao investirao
em conjunto com o Fundo nas Sociedades Investidas.

Artigo 492 - A Administradora e a Gestora deverao, caso aprovado pela assembleia
geral de Cotistas e respeitadas as restricdes legais, oferecer (i) aos Cotistas; e (ii) a
outros veiculos de investimento administrados e/ou geridos pela Administradora e/ou
pela Gestora, oportunidades de investir nas Sociedades Investidas em condicoes
equitativas e juntamente com o Fundo, montante excedente ao investimento que o
Fundo deliberou realizar. Na hipdtese de ocorrer um interesse conjunto das pessoas
acima mencionadas, o valor do investimento excedente ao do Fundo serd rateado entre
eles, nas condicdes em que eles vierem a negociar.

CAPITULO XI - DA POLITICA DE INVESTIMENTO

Artigo 502 - Na realizacao dos investimentos e desinvestimentos do Fundo, a
Administradora e a Gestora observardao estritamente as deliberacbes do Comité de
Investimentos, tomadas de acordo com este Regulamento.

Paragrafo 12 - A Gestora poderd manter parcela correspondente a até 5% (cinco por
cento) do patriménio liquido do Fundo investido em Outros Ativos para fazer frente a
pagamentos de despesas e encargos programados do Fundo, incluindo, mas nao se
limitando, ao pagamento da remuneracao da Administradora e da Gestora, prevista
neste Regulamento, e demais encargos a serem debitados diretamente do Fundo,
igualmente previstos neste Regulamento.

Paragrafo 22 - O Fundo deve participar do processo decisério das Sociedades Investidas,
com efetiva influéncia na definicao de sua politica estratégica e na sua gestdo, podendo
ocorrer:

I. pela detencao de acdes que integrem o respectivo bloco de controle;

Il. pela celebracao de acordo de acionistas; ou

lll. pela celebracdo de qualquer contrato, acordo, negécio juridico ou a adocdo de
outro procedimento que assegure ao Fundo efetiva influéncia na definicdo de sua

politica estratégica e na sua gestao, inclusive por meio da indicagdo de membros do
conselho de administracao.
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Artigo 512 - Os recursos do Fundo serao aplicados pela Gestora através da aquisicao,
uso, gozo e disposicdo dos ativos bens e direitos compativeis com esta Politica de
Investimento.

Paragrafo 12 - A Gestora deve manter, no minimo, 90% do Patriménio Liquido do Fundo
aplicado dentre os Ativos Alvo.

Paragrafo 22 - O percentual dos recursos do Fundo que ndo estiver aplicada nos ativos
previstos acima devera ser investido em Outros Ativos.

Paragrafo 32 - O Fundo poderd manter parcela de seu patrimdnio permanentemente
aplicada nos ativos mencionados no paragrafo acima para atender suas necessidades de
liquidez.

Paragrafo 49 - Para verificacdo do enquadramento previsto acima devem ser observadas
as disposicdes regulamentares aplicaveis.

Paragrafo 52 - O Fundo pode investir, direta ou indiretamente, até 100% de seu capital
subscrito em uma Unica Sociedade Investida, do mesmo setor econbémico e regido
geografica, sem restricdes quanto a condicdes econdmicas, operacionais, regulatérias ou
estratégicas.

Paragrafo 62 - O Fundo podera deter participacdo de até 100% (cem por cento) do capital
das Sociedades Investidas

Paragrafo 72 - O investimento em debéntures e outros titulos de divida ndo conversiveis
esta limitado ao maximo de 33% (trinta e trés por cento) do total do capital subscrito.

Artigo 522 - Caso o desenquadramento ao limite estabelecido no artigo acima perdure por
periodo superior ao prazo de aplicacdo dos recursos estabelecido neste artigo, a Gestora
deve, em até 10 Dias Uteis contados do término da prorrogacdo do prazo para aplicacdo
dos recursos:

|. reenquadrar a carteira; ou

II. solicitar a Administradora a devolucdo dos valores que ultrapassem o limite
estabelecido aos Cotistas que tiverem integralizado a Ultima chamada de capital, sem
qualquer rendimento, na proporcao por eles integralizada.

Artigo 532 - As Sociedades Investidas pelo Fundo constituidas sob a forma de sociedade
por acdes de capital fechado deverdao seguir e manter as seguintes praticas de
governanca:
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|. proibicdo de emissdo de partes beneficidrias e inexisténcia desses titulos em
circulacao a época da realizacdo de investimentos pelo Fundo;

Il. estabelecimento de um mandato unificado de até 2 (dois) anos para todo o
conselho de administracao, quando existente;

lll. disponibilizacao para os acionistas de contratos com partes relacionadas, acordos
de acionistas e programas de opcdes de aquisicao de acdes ou de outros titulos ou valores
mobilidrios de emissdo da companhia, se houver;

IV. adesdo a camara de arbitragem para resolucdo de conflitos societarios;

V. no caso de obtencdo de registro de companhia aberta categoria “A”, obrigar-se,
perante o Fundo, a aderir a segmento especial de bolsa de valores ou de entidade
administradora de mercado de balcao organizado que assegure, no minimo, praticas
diferenciadas de governanca corporativa previstas nos incisos anteriores; e

VI. auditoria anual de suas demonstracées contdbeis por auditores independentes
registrados na CVM.

Paragrafo 12 - As Sociedades Investidas pelo Fundo, estdo restritas aos limites de receita
bruta de: (i) R$ 16.000.000,00 (dezesseis milhdes de reais) para sociedades limitadas e
(ii) R$ 300.000.000,00 (trezentos milhdes de reais) para companhias;

Paragrafo 22 - As companhias ou sociedades limitadas investidas pelo Fundo que tiverem
receita bruta anual de até R$ 16.000.000,00 (dezesseis milhdes de reais) apurada no
exercicio social encerrado em ano anterior ao primeiro aporte do Fundo, sem que tenha
apresentado receita superior a esse limite nos Ultimos 3 (trés) exercicios sociais, estao
dispensadas de seguir as praticas de governanca previstas no caput deste artigo.

Paragrafo 32 - Nos casos em que, apés o investimento pelo Fundo, a receita bruta anual da
sociedade investida exceda ao limite referido no Paragrafo 29, a investida deve, em até 2
(dois anos) contados a partir da data de encerramento do exercicio social em que apresente
receita bruta anual superior ao referido limite:

I. atender ao disposto no caput deste artigo, incisos lll, V e VI, enquanto a sua receita
bruta anual ndo exceder R$ 300.000.000,00 (trezentos milhoes de reais); ou

Il. atender integralmente aos incisos do caput deste artigo, caso a sua receita supere o
montante referido no inciso I.

Paragrafo 49 - A receita bruta anual referida no Pardgrafo 22 e no inciso | do Paragrafo 3¢
deve ser apurada com base nas demonstracdes contdbeis consolidadas do emissor.
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Paragrafo 52 - As companhias ou sociedades limitadas referidas no Paragrafo 22 ndo podem
ser controladas, direta ou indiretamente, por sociedade ou grupo de sociedades, de fato ou
de direito, que apresente ativo total superior a R$ 80.000.000,00 (oitenta milhdes de reais)
ou receita bruta anual superior a R$ 100.000.000,00 (cem milhdes de reais) no
encerramento do exercicio social imediatamente anterior ao primeiro aporte do Fundo.

Paragrafo 62 - O disposto no Paragrafo 52 ndo se aplica quando a sociedade for controlada
por outro FIP, desde que as demonstracdes contdbeis desse FIP ndo sejam consolidadas nas
demonstracdes contdbeis de qualquer de seus cotistas, hipétese em que a Sociedade
Investida se sujeitard as regras contidas no Paragrafo 59.

Paragrafo 72 - Caso o Fundo ndo seja qualificado como entidade de investimento, nos
termos da regulamentacdo contabil especifica, as sociedades por ele investidas devem ter
suas as demonstracdes contdbeis anuais auditadas por auditores independentes registrados
na CVM.

Paragrafo 82 - As companhias investidas pelo Fundo que tiverem receita bruta anual de até
R$ 300.000.000,00 (trezentos milhdes de reais) apurada exercicio social encerrado em ano
anterior ao primeiro aporte do Fundo, sem que tenha apresentado receita superior a esse
limite nos dltimos 3 (trés) exercicios sociais, estdo dispensadas de seguir as praticas de
governanca de que trata o caput deste artigo, incisos |, Il e IV.

Paragrafo 92 - Nos casos em que, apés o investimento pelo Fundo, a receita bruta anual da
companhia investida exceda ao limite referido no Paragrafo 82, a investida deve atender as
praticas de governanca de que trata o caput no prazo de até 2 (dois) anos, contado a partir
da data de encerramento do exercicio social em que apresente receita bruta anual superior
ao referido limite.

Paragrafo 102 - A receita bruta anual referida no Paragrafo 82 deve ser apurada com base
nas demonstracdes contabeis consolidadas do emissor.

Paragrafo 112 - As companhias referidas no Paragrafo 82 ndo podem ser controladas, direta
ou indiretamente, por sociedade ou grupo de sociedades, de fato ou de direito, que
apresente ativo total superior a R$ 240.000.000,00 (duzentos e quarenta milhdes de reais)
ou receita bruta anual superior a R$ 300.000.000,00 (trezentos milhdes de reais), no
encerramento do exercicio social imediatamente anterior ao primeiro aporte do Fundo.

Paragrafo 122 - O disposto no Paragrafo 112 nao se aplica quando a companhia for
controlada por outro FIP, desde que as demonstracdes contdbeis desse FIP ndo sejam
consolidadas nas demonstracdes contdbeis de qualquer de seus cotistas, hipétese em que a
sociedade investida se sujeitard as regras contidas no Paragrafo 112,
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Paragrafo 1392 - O requisito de efetiva influéncia na definicdo da politica estratégica e na
gestao das Sociedades Investidas nao se aplica ao investimento em companhias investidas
listadas em segmento especial de negociacdao de valores mobilidrios, instituido por bolsa de
valores ou por entidade do mercado de balcdao organizado, voltado ao mercado de acesso,
que assegure, por meio de vinculo contratual, padroes de governanca corporativa mais
estritos que os exigidos por lei, desde que corresponda a até 35% (trinta e cinco por cento)
do capital subscrito do Fundo.

Paragrafo 142 - O Fundo poderd realizar AFAC nas Sociedades Alvo enquanto esta for uma
sociedade por acbes, aberta ou fechada, no limite de 25% (vinte e cinco por cento) do
capital subscrito do Fundo, desde que: (a) o Fundo ainda possua investimento em acoOes da
Sociedade Alvo na data da realizacao do referido adiantamento; e (b) o adiantamento seja
convertido em aumento de capital da Sociedade Alvo investida em, no méximo, 12 (doze)
meses. E vedada qualquer forma de arrependimento do adiantamento por parte do Fundo.

Paragrafo 152 - As Sociedades Investidas deverao permitir pleno acesso do Fundo e do
Comité de Investimentos aos relatérios anuais de auditoria independente.

Artigo 542 - A Gestora nao estd sujeita as penalidades aplicdveis pelo descumprimento
dos limites de concentracao e diversificacao de carteira e concentracao de risco definidos
nesta Politica de Investimento quando o descumprimento for causado por
desenquadramento passivo, decorrente de fatos alheios a sua vontade, que causem
alteracdes imprevisiveis e significativas no Patrimdnio Liquido ou nas condicbdes gerais do
mercado de valores mobiliarios.

Pardgrafo 12 - Caso o desenquadramento passivo se prolongue por 15 Dias Uteis
consecutivos, ao final desse prazo a Gestora deve encaminhar a CVM suas explicacoes
para o desenquadramento.

Paragrafo 22 - A Gestora deve informar a CVM o reenquadramento da carteira, tdo logo
ocorrido.

Artigo 552 - O Fundo deve participar do processo decisério de suas Sociedades
Investidas, com efetiva influéncia na definicdo de sua politica estratégica e na sua

gestdo, salvo disposicdes legais e regulamentares aplicaveis.

Paragrafo 12 - Fica dispensada a participacdo do Fundo no processo decisério da
Sociedade Investida quando:

I. 0 investimento do Fundo na Sociedade Investida for reduzido a menos da metade
do percentual originalmente investido e passe a representar parcela inferior a 15% do

capital social da Sociedade Investida; ou

II. o valor contabil do investimento tenha sido reduzido a zero e desde que
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aprovado em assembleia geral de Cotistas.

Paragrafo 22 - O requisito de efetiva influéncia previsto neste artigo nao se aplica ao
investimento em Sociedade Investida listada em segmento especial de negociacao de
valores mobilidrios, instituido por bolsa de valores ou por entidade do mercado de balcdo
organizado, voltado ao mercado de acesso, que assegure, por meio de vinculo contratual,
padroes de governanca corporativa mais estritos que os exigidos por lei, desde que
corresponda a até 35% do capital subscrito do Fundo.

Artigo 562 - Tendo em vista a natureza dos ativos elencados nesta Politica de
Investimento, os Cotistas devem estar cientes de que o Fundo estara sujeito aos fatores
de risco descritos neste artigo.

I. Risco de Liquidez: as aplicagcdes em valores mobilidrios do Fundo apresentam
peculiaridades em relacdao aos investimentos realizados pela maioria dos fundos de
investimentos brasileiros, em razao das caracteristicas de prazo e duracao dele. Caso o
Fundo precise se desfazer de parte desses valores mobilidrios como debéntures, bonus,
acdes de companhias fechadas, ou abertas com pouca negociacao, podera nao haver
comprador ou o preco de negociacao obtido podera ser reduzido devido a baixa liquidez
no mercado de mobilidrio no pais, causando perda de patrimbnio do Fundo e,
consequentemente, do capital investido pelos Cotistas.

Il. Risco do Mercado Secundério: o Fundo é constituido sob a forma de condominio
fechado de natureza especial, assim, o resgate das Cotas sé poderd ser feito ao término
do prazo de duracao do Fundo, razao pela qual se, por qualquer motivo, antes de findo tal
prazo, o investidor resolva desfazer-se de suas Cotas, ele terd que aliena-las no mercado
secundario de cotas de fundos de investimento, mercado esse que, no Brasil, ndo
apresenta alta liquidez, o que pode acarretar dificuldades na alienacao dessas cotas e/ou
ocasionar a obtencao de um preco de venda que cause perda patrimonial ao investidor.

lll. Risco de Mercado: consiste no risco de flutuacdes nos precos e na rentabilidade
dos ativos do Fundo, os quais sao afetados por diversos fatores de mercado, como
liquidez, crédito, alteracbes politicas, econdmicas e fiscais. Esta constante oscilacdo de
precos pode fazer com que determinados ativos sejam avaliados por valores diferentes
ao de emissao e/ou contabilizacdo, podendo acarretar volatilidade das Cotas e perdas aos
Cotistas.

IV. Risco de Concentracado: o risco associado as aplicacdes do Fundo é diretamente
proporcional a concentracdo das aplicacdes. Quanto maior a concentracao das aplicacoes
do Fundo em uma Unica Sociedade Investida, maior serd a vulnerabilidade do Fundo em
relacdo ao risco de tal emissora.

V. Risco Relacionado a Fatores Macroecon6micos e a Politica Governamental: o
Fundo também poderd estar sujeito a outros riscos advindos de motivos alheios ou
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exdgenos ao controle da Administradora e da Gestora, tais como a ocorréncia, no Brasil
ou no exterior, de fatos extraordinarios ou situacdes especiais de mercado ou, ainda, de
eventos de natureza politica, econbémica ou financeira que modifiquem a ordem atual e
influenciem de forma relevante o mercado financeiro e/ou de capitais brasileiro, incluindo
variacdes nas taxas de juros, eventos de desvalorizacao da moeda e de mudancas
legislativas, poderao resultar em (a) perda de liquidez dos ativos que compdem a carteira
do Fundo, (b) inadimpléncia dos emissores dos ativos, e (c) incremento significativo no
volume das amortizacdes de Cotas aprovadas pela assembleia geral de Cotistas. Tais
fatos poderdo acarretar prejuizos para os Cotistas e atrasos nos pagamentos dos
regastes por ocasido da liquidacdo do Fundo. Ndo obstante, o Fundo desenvolvera suas
atividades no mercado brasileiro, estando sujeito, portanto, aos efeitos da politica
econOmica praticada pelo Governo Federal. Ocasionalmente, o Governo Brasileiro
intervém na economia realizando relevantes mudancas em suas politicas. As medidas do
Governo Brasileiro para controlar a inflacdo e implementar as politicas econbmica e
monetaria tém envolvido, no passado recente, alteracdes nas taxas de juros,
desvalorizacao da moeda, controle de cambio, aumento das tarifas publicas, entre outras
medidas. Essas politicas, bem como outras condicdes macroecondmicas, tém impactado
significativamente a economia e o mercado de capitais nacional. A adocao de medidas
que possam resultar na flutuacdo da moeda, indexacao da economia, instabilidade de
precos, elevacdo de taxas de juros ou influenciar a politica fiscal vigente poderado
impactar os negécios, as condicdes financeiras, os resultados operacionais do Fundo e a
consequente distribuicao de rendimentos aos Cotistas do Fundo. Impactos negativos na
economia, tais como recessao, perda do poder aquisitivo da moeda e aumento
exagerado das taxas de juros resultantes de politicas internas ou fatores externos podem
influenciar nos resultados do Fundo.

VI. Riscos relacionados as Sociedades Investidas: os investimentos do Fundo sdo
considerados de longo prazo e o retorno do investimento pode nao ser condizente com o
esperado pelos Cotistas. A carteira de investimentos estard concentrada em titulos e/ou
valores mobilidrios de emissao das Sociedades Investidas. Embora o Fundo tenha sempre
participacao no processo decisério das respectivas sociedades, ndao hé garantias de (i)
bom desempenho de quaisquer das Sociedades Investidas, (ii) solvéncia das Sociedades
Investidas e (iii) continuidade das atividades das Sociedades Investidas. Tais riscos, se
materializados, podem impactar negativa e significativamente os resultados da carteira
de investimentos e o valor das Cotas. Ndo obstante a diligéncia e o cuidado da Gestora,
0s pagamentos relativos aos titulos e/ou valores mobilidrios de emissao das Sociedades
Investidas, como dividendos, juros e outras formas de remuneracao/bonificacdao podem
vir a se frustrar em razao da insolvéncia, faléncia, mau desempenho operacional da
respectiva Sociedade Investida, ou, ainda, outros fatores. Em tais ocorréncias, o Fundo e
os seus Cotistas poderao experimentar perdas, nao havendo qualquer garantia ou
certeza quanto a possibilidade de eliminacao de tais riscos.

VIl. Riscos Relacionados a Distribuicdo de Dividendos Diretamente aos Cotistas: os
recursos gerados pelo Fundo serao provenientes essencialmente dos rendimentos,
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dividendos e outras remuneracdoes que sejam atribuidas aos valores mobilidrios
integrantes de sua carteira, bem como pela alienacao de bens emitidos pelas Sociedades
Investidas. Portanto, a capacidade do Fundo de amortizar Cotas estd condicionada ao
recebimento pelo Fundo dos recursos acima citados.

VIIl. Risco de Patrimbénio Negativo: as eventuais perdas patrimoniais do Fundo nao
estdo limitadas ao valor do capital subscrito, de forma que os Cotistas podem ser
chamados a aportar recursos adicionais no Fundo. Nesses casos, os Cotistas poderao,
inclusive, ser obrigados a devolver amortizacdes para cobrir as perdas patrimoniais do
Fundo.

IX. Risco de Crédito: consiste no risco dos emissores de valores mobilidrios e ativos
financeiros de renda fixa que integram ou que venham a integrar a carteira do Fundo
e/ou outras partes envolvidas em operacoes realizadas pelo Fundo nao cumprirem suas
obrigacdes de pagar tanto o principal como os respectivos juros de suas dividas para com
o Fundo.

X. Risco em Relacdo a Dependéncia da Expertise dos Membros do Comité de
Investimentos: o sucesso do Fundo dependerd em parte da habilidade e da experiéncia

dos membros do Comité de Investimentos e qualquer alteracdo em sua composicao pode
ter um impacto negativo sobre o desempenho do Fundo, sem prejuizo das demais
consequéncias previstas neste Regulamento.

Xl. Demais riscos: o Fundo também podera estar sujeito a outros riscos advindos de
motivos alheios ou exdgenos ao seu controle, tais como moratéria, inadimplemento de
pagamentos mudanca nas regras aplicdveis aos ativos financeiros, mudancas impostas
aos ativos financeiros, alteracdo na politica monetaria, aplicacdbes ou resgates
significativos em determinados ativos financeiros integrantes da carteira de
investimentos do Fundo, os quais, se materializados, podem acarretar perdas ao Fundo e
aos Cotistas.

Artigo 572 - Salvo aprovacdo em assembleia geral de Cotistas, é vedada a aplicacdo de
recursos em Sociedades Alvo nas quais participem:

I. a Administradora, a Gestora, os membros de comités ou conselhos e Cotistas
titulares de Cotas representativas de 5% do patrim6nio do Fundo, seus sécios e
respectivos conjuges, individualmente ou em conjunto, com porcentagem superior a 10%
do capital social votante ou total; ou

Il. quaisquer das pessoas mencionadas no inciso anterior que: (a) estejam
envolvidas, direta ou indiretamente, na estruturacao financeira da operacao de emissao
de valores mobiliarios a serem subscritos, inclusive na condicdao de agente de colocacao,
coordenacao ou garantidor da emissao; ou (b) facam parte de conselhos de
administracao, consultivo ou fiscal da sociedade a ser investida, antes do primeiro
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investimento por parte da classe investidora.

Paragrafo 12 - Salvo aprovacdo em assembleia geral de Cotistas, é vedada a realizacdo
de operacbes em que o Fundo figure como contraparte das pessoas mencionadas no
inciso | acima, bem como de outros fundos de investimento ou carteira de valores
mobilidrios geridos por Prestador de Servico Essencial.

Paragrafo 22 - O disposto no Paragrafo 12 nao se aplica quando a Administradora ou a
Gestora do Fundo atuarem:

. como Administradora ou Gestora de fundos investidos ou na condicao de
contraparte do Fundo, com a finalidade exclusiva de realizar a gestao de caixa e liquidez
do Fundo; e

Il. como Administradora ou Gestora de fundo investido, desde que expresso em
regulamento e quando realizado por meio de fundo que invista, no minimo, 95% (noventa
e cinco por cento) em um Unico fundo.

Artigo 582 - E vedada a realizacdo de operacdes com derivativos, exceto quando tais
operacoes:

|. forem realizadas exclusivamente para fins de protecao patrimonial do Fundo; ou

Il. envolverem opcdes de compra ou venda de acdes das companhias que integram a
carteira de ativos, com o propésito de: (a) ajustar o preco de aquisicao da companhia com o
consequente aumento ou diminuicdo futura na quantidade de acdes investidas; ou (b)
alienar essas agbes no futuro como parte da estratégia de desinvestimento.

CAPITULO XII - DA DIVULGAGAO DE INFORMAGOES

Artigo 592 - A divulgacao de informacdes sobre o Fundo deve ser abrangente, equitativa
e simultanea para todos os Cotistas, inclusive, mas ndo limitadamente, por meio da
disponibilizacdo dos seguintes documentos e informagdes nos canais eletrénicos e nas
paginas na rede mundial de computadores dos Prestadores de Servicos Essenciais, do
distribuidor, enquanto a distribuicao estiver em curso, e da entidade administradora do
mercado organizado em que as Cotas sejam admitidas a negociacéao:

I. Regulamento atualizado; e

II. descricao da tributacao aplicavel ao Fundo.

Paragrafo 12 - As informacodes referidas neste artigo devem ser:

I. suficientes, verdadeiras, precisas, consistentes e atuais, permitindo aos
investidores uma tomada de decisao fundamentada a respeito do investimento;
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Il. escritas em linguagem simples, clara, objetiva e concisa; e
lll. Gteis a avaliacdo do investimento.

Paragrafo 22 - As informacodes referidas neste artigo nao podem assegurar ou sugerir a
existéncia de garantia de resultados futuros ou isencdo de risco para o investidor.

Paragrafo 32 - Informacdes factuais devem vir acompanhadas da indicacdo de suas fontes
e ser diferenciadas de interpretacdes, opinides, projecdes e estimativas.

Artigo 602 - Todas as informacdes exigidas pela regulamentacao aplicavel, incluido as
informacdes periddicas e eventuais do Fundo, serdo divulgadas na pagina do Fundo, no
site da Administradora na rede mundial de computadores, para acesso gratuito do
publico em geral, bem como dos Cotistas.

Paradgrafo 12 - As informacdes acima poderdo ser remetidas por meio eletrénico pela
Administradora aos cotistas, desde que estes sejam devidamente comunicados.

Paragrafo 2¢ - Caso sejam divulgadas a terceiros informacdes referentes a composicao
da carteira, a mesma informacdo deve ser colocada a disposicdo dos Cotistas na
mesma periodicidade, ressalvadas as hipéteses de divulgacao de informacdes aos
prestadores de servicos, necessdrias para a execucao de suas atividades, bem como
aos 6rgdos reguladores, entidades autorreguladoras e entidades de classe, quanto aos
seus associados, no atendimento a solicitacdes legais, regulamentares e estatutarias
por eles formuladas

Artigo 612 - A Administradora deve enviar aos Cotistas, a entidade administradora de
mercado organizado onde as Cotas estejam admitidas a negociacao, se for o caso, e a
CVM, por meio de sistema disponivel na rede mundial de computadores, as seguintes
informacdes:

I. quadrimestralmente, em até 15 dias apds o encerramento do quadrimestre civil a
que se referirem, as informacdes referidas no Informe Quadrimestral,

Il. semestralmente, em até 150 dias apdés o encerramento do semestre a que se
referir, a composicao da carteira, discriminando quantidade e espécie dos titulos e
valores mobiliarios que a integram;

lll. anualmente, em até 150 dias apds o encerramento do exercicio social a que se
referirem, as demonstracdes contdbeis do Fundo, acompanhadas dos respectivos
pareceres dos Auditores Independentes;

IV. no mesmo dia de sua convocacao, edital de convocacao e outros documentos

48

D4Sign 5e55e7bb-eb9f-4a25-b571-24cec9badea? - Para confirmar as assinaturas acesse https://secure.d4sign.com.br/verificar
Documento assinado eletronicamente, conforme MP 2.200-2/01, Art. 109, §2.



MPEPPER

relativos a assembleias gerais de Cotistas; e

V. em até 8 dias apds sua ocorréncia, a ata da assembleia geral de Cotistas.
Artigo 622 - Qualquer material de divulgacao do Fundo deve:

I. ser consistente com este Regulamento;

Il. ser elaborado em linguagem serena e moderada, advertindo seus leitores para os
riscos do investimento;

lll. ser identificado como material de divulgacao;

IV. mencionar a existéncia deste Regulamente, bem como os enderecos na rede
mundial de computadores nos quais este disponivel os documentos podem ser obtidos; e

V. observar o disposto na regulamentacdo aplicdvel, em especial a Resolucao CVM
175.

Artigo 632 - Os Fatos Relevantes ocorridos ou relacionados ao funcionamento do
Fundo ou aos ativos de sua carteira serao:

I. comunicados a todos os Cotistas;

II. informados as entidades administradoras de mercados organizados onde as
Cotas estejam admitidas a negociacao, se for o caso;

lll. divulgados por meio da pagina da CVM na rede mundial de computadores; e

IV. mantidos nas paginas dos Prestadores de Servicos Essenciais e, ao menos
enquanto a distribuicao estiver em curso, do distribuidor de Cotas na rede mundial de
computadores.

Paragrafo 12 - Excepcionalmente, nas hipdteses em que os Prestadores de Servicos
Essenciais, em conjunto, entenderem que a divulgacdo de determinado Fato Relevante
pord em risco interesse legitimo do Fundo ou dos Cotistas, a divulgacdo a que se refere
o paragrafo acima podera ser dispensada.

Paradgrafo 22 - Na hipétese do paragrafo acima, a Administradora fica obrigada a
divulgar imediatamente Fato Relevante se a informacao escapar ao controle ou se
ocorrer oscilacdo atipica na cotacdo, preco ou quantidade negociada de Cotas.

Artigo 642 - A utilizacao de informacao que se caracterize como Fato Relevante e
ainda nao tenha sido divulgada para o mercado, por qualquer pessoa que a ela tenha
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tido acesso, com a finalidade de auferir vantagem, para si ou para outrem, mediante

negociacao de Cotas em mercados organizados €é vedada pela legislacao e
regulamentacdao de mercado de capitais.

Paragrafo Unico - O disposto neste artigo ndo se aplica a subscricdes de novas Cotas,
sem prejuizo da incidéncia das regras que dispdem sobre a divulgacdo de informacdes
no contexto da emissao e distribuicao de Cotas.

Artigo 652 - Com o objetivo de afastar as presuncdes estabelecidas pelo artigo 45 da
Resolucao CVM 175, podem formalizar plano individual de investimento e
desinvestimento:

I. os diretores da Gestora que participam de decisdes relacionadas a gestao da
carteira de ativos do Fundo;

II. o(s) diretor(es) da Administradora responsavel(is) pelo Fundo;

lll. os Cotistas que participem das decisOes relacionadas a gestdo da carteira de
ativos do Fundo; e

IV. as pessoas fisicas ou juridicas que tenham relacao comercial, profissional ou
de confianca com o Fundo.

Paragrafo 12 - O plano individual de investimento e desinvestimento deve:

I. ser formalizado por escrito perante os diretores da Administradora responsaveis
pelo cumprimento de regras, politicas, procedimentos e controles internos, salvo nos
casos das pessoas previstas no inciso | deste artigo, nestes casos o documento deverd
ser firmado perante os diretores responsdveis pela gestdo e pelo cumprimento de
regras, politicas, procedimentos e controles internos do Gestor;

Il. ser passivel de verificacdo, inclusive no que diz respeito a sua formalizacdo e a
realizacao de qualquer alteracdo em seu conteldo;

lll. estabelecer, em caréter irrevogavel e irretratdvel, as datas ou os eventos e os
valores ou as quantidades dos negdcios a serem realizados pelos participantes,
podendo inclusive se valer de metodologias consistentes e passiveis de verificacdo para
a determinacdo de tais valores ou quantidades de negécios; e

IV. prever prazo minimo de 3 meses para que o préprio plano, suas eventuais
modificacdes e seu cancelamento produzam efeitos.

Paragrafo 22 - E vedado as pessoas mencionadas neste artigo:
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I. manter simultaneamente em vigor mais de um plano individual de investimento;

Il. realizar operacbes que anulem ou mitiguem os efeitos econdémicos das
operacoes a serem determinadas pelo plano, sem prejuizo de o plano poder contar com
operacoes com derivativos que possam produzir efeitos andlogos.

CAPITULO XIII - DO EXERCICIO SOCIAL E DAS DEMONSTRACOES CONTABEIS

Artigo 662 - O exercicio social do Fundo sera encerrado a cada 12 meses, quando serao
levantadas as demonstracdes contdbeis do Fundo.

Paragrafo 12 - O exercicio social do Fundo terd inicio em marco e término em
fevereiro de cada ano.

Paragrafo 22 - A elaboracdo e a divulgacdo das demonstracdes contdbeis do Fundo
devem observar as regras especificas editadas pela CVM e serdo auditadas anualmente,
por Auditor Independente.

Paragrafo 32 - O Fundo tera escrituracdo contabil prépria, assim como segregadas das
demonstracoes contabeis dos Prestadores de Servico Essenciais.

Artigo 672 - A Administradora é a responsavel pela elaboracdo e divulgacao das
demonstracbes contabeis, conforme previsto na regulamentacao aplicavel.

Paragrafo 12 - A Administradora, sem se eximir de suas responsabilidades pela
elaboracao das demonstracées contdbeis, pode utilizar informacdes de terceiros, para
efetuar a classificacdo contabil do Fundo ou, ainda, para determinar o valor justo dos
seus investimentos.

Paragrafo 22 - Ao utilizar informacoes de terceiros, a Administradora deve, por meio de
esforcos razodveis e no ambito do seu dever de diligéncia, obter o conforto necessario
sobre a adequacao de tais informacdes obtidas.

Artigo 682 - Na ocorréncia de alteracdo no valor justo dos investimentos que impacte
materialmente o Patriménio Liquido do Fundo, e do correspondente reconhecimento
contabil dessa alteracdo, a Administradora deve:

I. disponibilizar aos cotistas, em até 5 Dias Uteis apds a data do reconhecimento
contabil: (a) um relatério, elaborado pelos Prestadores de Servicos Essenciais, com as
justificativas para a alteracdo no valor justo, incluindo um comparativo entre as
premissas e estimativas utilizadas nas avaliacdes atual e anterior; e (b) o efeito da nova
avaliacdo sobre o resultado do exercicio e Patriménio Liquido apurado de forma
intermediaria; e
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Il. elaborar as demonstracdes contdbeis do Fundo para o periodo compreendido
entre a data de inicio do exercicio e a respectiva data do reconhecimento contabil dos
efeitos da nova mensuracdo caso: (a) sejam emitidas novas Cotas até 10 meses apds o
reconhecimento contabil dos efeitos da nova avaliacdo; (b) as Cotas sejam admitidas a
negociacao em mercados organizados; ou (c) haja aprovacao por maioria dos Cotistas
presentes em assembleia geral de Cotistas convocada por solicitacao dos Cotistas.

Paragrafo 12 - Na hipdétese deste artigo, as demonstracdes contdbeis devem ser
auditadas por Auditor Independente e enviadas aos cotistas e a CVM em até 90 dias apds
a data do reconhecimento contabil dos efeitos da nova mensuracao.

Paragrafo 29 - Fica dispensada a elaboracao das demonstracdes contabeis acima quando
estas se encerrarem 2 meses antes da data de encerramento do exercicio social do
Fundo, salvo se houver aprovacao dos Cotistas reunidos em assembleia geral de Cotistas.

Paragrafo 32 - Caso a Gestora participe na avaliacdo dos investimentos a valor justo, as
seguintes regras devem ser observadas:

I. a Gestora deve possuir metodologia de avaliagcdo estabelecida com base em
critérios consistentes e passiveis de verificacdo; e

Il. a remuneracao da Administradora ou da Gestora ndo pode ser calculada sobre o
resultado do ajuste a valor justo dos investimentos ainda nao alienados.

CAPITULO XIV - DA DISSOLUCAO E DA LIQUIDACAO DO FUNDO
Artigo 692 - O Fundo serd liquidado por deliberacdo da assembleia geral de Cotistas
especialmente convocada para esse fim ou na ocorréncia dos eventos de liquidacao
descritos neste Regulamento.
Paragrafo 12 - Na hipétese prevista por este artigo, a Administradora deve promover a
divisdo de seu patriménio entre os Cotistas, na proporcdo de suas Cotas, no prazo

definido pela assembleia geral de Cotistas que aprovar a liquidacao do Fundo.

Paragrafo 22 - Caso a carteira de ativos do Fundo possua provento a receber, é admitida,
durante o prazo de que trata o paragrafo acima, a critério da Gestora:

I. a transferéncia dos proventos aos Cotistas, observada a participacdo de cada
Cotista no Fundo; ou

Il. a negociacao dos proventos pelo valor de mercado.

Paragrafo 3¢ - A assembleia geral de Cotistas a que se refere esse artigo deve deliberar
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no minimo sobre:

I. o plano de liguidacao elaborado pelos Prestadores de Servicos Essenciais, em
conjunto, de acordo com os procedimentos previstos neste Regulamento; e

Il. o tratamento a ser conferido aos direitos e obrigacdes dos Cotistas que nao
puderam ser contatados quando da convocacdo da assembleia geral de Cotistas.

Paragrafo 42 - O plano de liquidacdo deve prever uma estimativa acerca da forma de
pagamento dos valores devidos aos Cotistas e, se for o caso, de um cronograma de
pagamentos.

Paragrafo 52 - A Administradora deve enviar cépia da ata da assembleia geral de Cotistas
e do plano de liquidacdo, no prazo maximo de 7 Dias Uteis contado da realizacdo da
assembleia geral de Cotistas que aprovou o plano.

Paragrafo 62 - O Auditor Independente deve emitir parecer sobre a demonstracao da
movimentacado do Patrimoénio Liquido, compreendendo o periodo entre a data das ultimas
demonstracdes contdbeis auditadas e a data da efetiva liquidacdo, manifestando-se
sobre as movimentagdes ocorridas no periodo.

Paragrafo 792 - Deve constar das notas explicativas as demonstracdes contdbeis, analise
quanto a terem os valores dos resgates sido ou nao efetuados em condicdes equitativas
e de acordo com a regulamentacao aplicdvel, bem como quanto a existéncia ou ndo de
débitos, créditos, ativos ou passivos ndo contabilizados.

Artigo 702 - A Gestora devera convocar o Comité de Investimentos para deliberar sobre
a destinacao de ativos de baixa liquidez, caso encontre dificuldade na alienacao desses
ativos a preco justo.

Artigo 712 - No ambito da liquidacao do Fundo, a Administradora deve:

I. suspender novas subscricdes de Cotas, salvo se deliberado em contréario pela
unanimidade dos Cotistas presentes a assembleia geral de Cotistas de que trata o artigo
acima;

Il. fornecer informacbes relevantes sobre a liquidacao a todos os Cotistas, de
maneira simultanea e tao logo tenha ciéncia das informacdes, devendo providenciar
atualizacoes conforme as circunstancias se modifiquem;

lll. verificar se a precificacao e a liquidez da carteira de ativos asseguram um
tratamento isondmico na distribuicdo dos resultados da liquidacdo aos Cotistas, ainda
que os resultados ndo sejam distribuidos em uma Unica ocasido ou que a cada
distribuicao de resultados sejam contemplados diferentes Cotistas; e
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IV. planejar os procedimentos necessarios para executar a liquidagdao do Fundo com
prazo de duracao determinado, dentro de um periodo adequado a data prevista para o
encerramento do Fundo.

Paragrafo 12 - No ambito da liquidacdo do Fundo, e desde que de modo aderente ao
plano de liguidacao, aplicam-se as dispensas previstas na Resolucdao CVM 175.

Paragrafo 29 - Para todos os fins, as regras de dissolucdo e liquidacdao do Fundo
obedecerao ao previsto pela Resolucago CVM 175, bem como da legislagcao e
regulamentacdo aplicaveis.

Artigo 722 - Apds pagamento aos Cotistas do valor total de suas Cotas, por meio de
amortizacdao ou resgate, a Administradora deve efetuar o cancelamento do registro de
funcionamento do Fundo, por meio do encaminhamento a CVM, no prazo de 15 dias, da
ata da assembleia geral de Cotistas que tenha deliberado a liquidacao, se for o caso, e do
termo de encerramento firmado pela Administradora, decorrente do resgate ou
amortizacgao total de Cotas.

Paragrafo Unico - E vedado a Administradora cancelar o registro de funcionamento caso o
Fundo figure como acusado em processo administrativo sancionador perante a CVM
pendente de encerramento.

CAPITULO XV - DOS CONSELHOS E COMITES

Artigo 732 - Sem prejuizo das responsabilidades de cada um dos prestadores de
servicos, podem ser constituidos, por iniciativa dos Cotistas ou de Prestador de Servico
Essencial, conselhos consultivos, comités técnicos ou de investimentos, os quais nao
podem ser remunerados pelo Fundo.

Paragrafo 12 - Na hipdtese prevista por este artigo as atribuicdes, a composicdo e os
requisitos para convocacao e deliberacdo dos conselhos e comités devem passar a
integrar este Regulamente.

Paragrafo 29 - A existéncia de conselhos e comités ndo exime a Gestora da
responsabilidade sobre as operacdes da carteira de ativos.

Paragrafo 32 - Os membros dos conselhos ou comités devem informar a Administradora,
e este aos Cotistas, qualquer situacao que os coloque, potencial ou efetivamente, em
situacao de conflito de interesses com o Fundo.

Paragrafo 49- Caso venham a ser constituidos por iniciativa de Prestador de Servico
Essencial, os membros do conselho ou comité podem ser remunerados com parcela da
taxa de Administracao ou Gestao, conforme o caso.
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Paragrafo 52 - Caso venha a ser constituidos com o objetivo de fiscalizar ou supervisionar
as atividades exercidas por Prestador de Servico Essencial, a remuneracao de membros
do comité pode constituir encargo do Fundo, hipétese que deve passar ser prevista neste
Regulamento.

CAPITULO XVI - ARBITRAGEM

Artigo 742 - Resolucdo Amigavel. Se houver quaisquer disputas, conflitos, questées ou
discrepancias de qualquer natureza relacionadas ao, ou reguladas pelo presente
Regulamento, a Administradora, a Gestora e os Cotistas deverao envidar seus melhores
esforcos para solucionar a disputa de forma amigdvel. Para tal fim, qualquer parte
interessada poderd notificar a outra de sua intencdo de iniciar o procedimento descrito
nesta cldusula, pela qual os Cotistas deverdo se reunir para tentar solucionar tal conflito
por meio de discussées amigaveis e de boa-fé.

Paragrafo Unico - No caso de as partes interessadas ndo chegarem a um consenso em
conformidade com o caput deste Artigo no prazo de 30 (trinta) dias corridos, contados a
partir do recebimento da notificacdo de qualquer parte, entdo a disputa deverd ser
solucionada por arbitragem, observado que, ainda que qualquer das partes se recuse a
comparecer ao juizo arbitral, a solucdo do conflito serd submetida a arbitragem nos
termos deste Capitulo.

Artigo 752 - Quaisquer controvérsias, litigios, duvidas, disputas, conflitos, questdes ou
discrepancias de qualquer natureza oriundas ou relacionadas a este Regulamento
(“Conflito”), envolvendo a Administradora, a Gestora e os Cotistas (“Partes
Envolvidas”), caso ndo resolvido de forma amigavel, serd resolvido por meio de
arbitragem, a ser conduzida perante e administrada pelo Centro de Mediacao e
Arbitragem da Camara Portuguesa de Comércio no Brasil (“Camara”).

Paragrafo 12 - A arbitragem serd realizada de acordo com as normas procedimentais da
Camara em vigor no momento da arbitragem (“Regulamento da Camara”).

Paragrafo 29 - A arbitragem caberd a um tribunal arbitral composto por 3 (trés) arbitros
(“Tribunal Arbitral”).

Paragrafo 32 - Cada Parte Envolvida indicard um arbitro. Havendo mais de um
reclamante, todos eles indicardo de comum acordo um Unico arbitro; havendo mais de
um reclamado, todos eles indicardao de comum acordo um Unico &rbitro. O terceiro
arbitro, que presidird o Tribunal Arbitral, serd escolhido de comum acordo pelos arbitros
indicados pelas Partes Envolvidas, sendo que com relacao a arbitragem:

I.  Quaisquer omissdes, recusas, litigios, dlvidas e faltas de acordo quanto a

A

indicacdo dos arbitros pelas Partes Envolvidas ou a escolha do terceiro arbitro serao
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dirimidos pela Camara; e

Il. Os procedimentos previstos na presente cldusula também se aplicarao aos casos
de substituicao de arbitro.

Paragrafo 49 - A arbitragem sera realizada na cidade de Sdo Paulo, Estado de Sao Paulo,
podendo o Tribunal Arbitral, motivadamente, designar a realizacao de atos especificos
em outras localidades.

Paragrafo 52 - A arbitragem sera realizada em lingua portuguesa.

Paragrafo 62 - A arbitragem serd de direito, aplicando-se as regras e principios do
ordenamento juridico da Republica Federativa do Brasil.

Paragrafo 72 - A arbitragem sera concluida no prazo de 6 (seis) meses, contados a partir
da data de assinatura do termo de arbitragem, o qual poderd ser prorrogado
motivadamente pelo Tribunal Arbitral.

Paragrafo 82 - A arbitragem ser3 sigilosa.

Paragrafo 92 - Os custos da arbitragem serdo arcados pela Parte Envolvida que requerer o
inicio do procedimento arbitral, que sera, se for o caso, reembolsada pela Parte Envolvida
que restar sucumbente ao final do procedimento arbitral. O Tribunal Arbitral alocard entre
as Partes Envolvidas, conforme os critérios da sucumbéncia, razoabilidade e
proporcionalidade, o pagamento e o reembolso (i) das taxas e demais valores devidos,
pagos ou reembolsados a Camara, (ii) dos honorarios e demais valores devidos, pagos ou
reembolsados aos arbitros, (iii) dos honordrios e demais valores devidos, pagos ou
reembolsados aos peritos, tradutores, intérpretes, estenotipistas e outros auxiliares
eventualmente designados pelo Tribunal Arbitral, (iv) dos honorarios advocaticios de
sucumbéncia fixados pelo Tribunal Arbitral e (v) de eventual indenizacado por litigancia de
ma-fé. O Tribunal Arbitral ndo condenard qualguer das Partes Envolvidas a pagar ou
reembolsar (i) honorarios contratuais ou qualquer outro valor devido, pago ou
reembolsado pela parte contraria a seus advogados, assistentes técnicos, tradutores,
intérpretes e outros auxiliares e (ii) qualquer outro valor devido, pago ou reembolsado
pela parte contraria com relacdo a arbitragem, a exemplo de despesas com fotocdpias,
autenticacdes, consularizacdes e viagens.

Paragrafo 102 - As decisGes da arbitragem serdo finais e definitivas, ndo se exigindo
homologacao judicial nem cabendo qualquer recurso contra elas, ressalvados os pedidos
de correcao e esclarecimentos ao Tribunal Arbitral previstos no art. 30 da Lei n? 9.307/96
e eventual acdo anulatéria fundada no art. 32 da Lei n2 9.307/96.

Paragrafo 112 - Antes da instalacdo do Tribunal Arbitral, qualquer das Partes Envolvidas
podera requerer ao Poder Judicidrio medidas de urgéncia, sendo certo que o eventual

56

D4Sign 5e55e7bb-eb9f-4a25-b571-24cec9badea? - Para confirmar as assinaturas acesse https://secure.d4sign.com.br/verificar
Documento assinado eletronicamente, conforme MP 2.200-2/01, Art. 109, §2.



MPEPPER

requerimento de medida de urgéncia ao Poder Judicidrio nao afetard a existéncia,
validade e eficacia da convencdo de arbitragem, nem representard uma dispensa com
relacdo a necessidade de submissao do Conflito a arbitragem. Apds a instalacdo do
Tribunal Arbitral, os requerimentos de medida de urgéncia deverao ser dirigidos ao
Tribunal Arbitral, apés a sua constituicao.

Paragrafo 122 - Para (i) as medidas de urgéncia anteriores a constituicao do Tribunal
Arbitral, (ii) a execucao das decisdes do Tribunal Arbitral, inclusive da sentenca final e
eventual sentenca parcial, (iii) eventual acdo anulatéria fundada no art. 32 da Lei n2
9.307/96 e (iv) os Conflitos que por forca da legislacao brasileira nao puderem ser
submetidas a arbitragem, fica eleito o foro competente da Comarca de Sao Paulo, SP
como o Unico competente, renunciando-se a todos os outros, por mais especiais ou

privilegiados que sejam.

Artigo 762 - Execucdo Especifica. A Administradora, a Gestora, e os Cotistas concordam
que a atribuicao de perdas e danos, ainda que devidos e determinados de acordo com a
lei, ndo constituird uma compensacao apropriada e suficiente pelo inadimplemento das
obrigacbes estabelecidas neste Regulamento. Apéds obtido o reconhecimento do
inadimplemento e do direito a execucdo especifica mediante procedimento arbitral, a
Administradora, a Gestora, e os Cotistas, conforme o caso, poderao reivindicar

judicialmente a execucao especifica da obrigacdo ndo cumprida mediante ordem judicial.
CAPITULO XVII - DAS DISPOSICOES GERAIS

Artigo 772 - No momento da constituicao do Fundo nao foram identificadas situacdes
que pudessem ser caracterizadas como conflitos de interesses.

Artigo 782 - Todos os documentos e informacdes exigidas por este Regulamento e pela
Resolucao CVM 175, assim como as comunicacdes que corram entre os Cotistas e a
Administradora quando da assembleia geral de Cotistas, devem ser mantidos pelo
prestador de servico responsavel pelos documentos e informacodes, pelo prazo minimo de
5 anos ou por prazo superior por determinacao expressa da CVM ou da entidade
administradora de mercado organizado no qual as Cotas estejam admitidas a negociacao.

Paragrafo 12 - As imagens digitalizadas sdao admitidas em substituicdo aos documentos
originais, desde que o processo seja realizado de acordo com a lei que dispde sobre a
elaboracdo e o arquivamento de documentos publicos e privados em meios
eletromagnéticos, e com a regulamentacdo que estabelece a técnica e os requisitos para
a digitalizacao desses documentos.

Paradgrafo 22 - O documento de origem pode ser descartado apds sua digitalizacao,
exceto se apresentar danos materiais que prejudiquem sua legibilidade.

Artigo 792 - O Fundo e os Prestadores de Servicos essenciais deverao observar o
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presente Regulamento e/ou acordos de cotistas devidamente arquivados em sua sede,
devendo abster-se de lancar transferéncias de cotas, direitos de subscricao de cotas ou
valores mobiliadrios que garantam o direito a, ou sejam conversiveis em, acdes efetuadas
eventualmente em desacordo com os seus termos. O presidente da assembleia geral de
Cotistas e do Comité de Investimentos deverd abster-se de computar votos contrarios aos
acordos de cotistas devidamente arquivados na sede da Administradora.

Artigo 802 - Cada Cotista se compromete a nao oferecer e a tomar todas as medidas
para que suas Cotas ndao sejam objeto de constricdo judicial de qualquer natureza,
inclusive penhora (“Onus”). Caso o sejam, o Cotista em questdo, conforme o caso,
deverd (i) tomar todas as medidas cabiveis para substituir as Cotas, conforme o caso, por
outros bens de sua propriedade, em até 30 (trinta) dias da data em que tomar ciéncia da
instituicdo do respectivo gravame, liberando as Cotas do Onus; e (ii) apresentar
documentos, em vias originais ou autenticadas, que comprovem a liberacdo do Onus
sobre as Cotas em até 3 (trés) dias contados do prazo previsto acima para obter referida
liberagdo, sem prejuizo do disposto em eventual acordo de cotistas.

Artigo 812 - Nenhum Cotista poderd constituir penhor, caucao ou qualquer outro direito
real de garantia (incluindo, mas nao limitado a alienacdo fiduciaria), de forma direta ou
indireta, sobre suas Cotas, em garantia de qualquer divida, prépria ou de terceiros, salvo
se previamente autorizado em deliberacdo de Cotistas detentores de, no minimo, 90%
(noventa por cento) das Cotas do Fundo.

Artigo 822 - A Administradora, a Gestora e os membros do Comité de Investimentos ndo
serdo responsaveis, judicial ou administrativamente, por prejuizos causados aos Cotistas
em decorréncia dos investimentos do Fundo, salvo se (i) tais investimentos tiverem sido
realizados em desacordo com a Politica de Investimento estabelecida neste Regulamento
ou outras normas legais ou regulamentares aplicdveis ao Fundo, ou (ii) tais prejuizos
decorrerem de atos dolosos ou culposos da Gestora, e/ou da Administradora.

Artigo 832 - Os membros do Comité de Investimentos poderdo participar de comités de
outros fundos de investimento que tenham por objeto o investimento em companhias
que atuem no mesmo setor da economia que as Sociedades Investidas integram e, para
tanto, o membro se compromete a informar e atualizar tais participacbes aos Cotistas,
por meio da Administradora.

Artigo 842 - As matérias que nao estejam expressamente previstas neste Regulamento

sao reguladas pela Resolucao CVM 175 e pelas demais normas aplicaveis ou que venham
a substitui-las ou altera-las.
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-23.477225 -46.875181 - Documento de identificagao informado: 273.628.898-01 - DATE_ATOM:
2024-06-13T16:01:02-03:00

13 Jun 2024, 18:56:01
GUSTAVO MILAN PUPIN Assinou - Email: gustavo@patagoniacapital.com.br - IP: 143.208.144.42 (143.208.144.42
porta: 63910) - Geolocalizacao: -21.211845301434455 -47.81822351019112 - Documento de identificacao



https://www.google.com.br/maps/search/-23.477225 -46.875181
https://www.google.com.br/maps/search/-23.477225 -46.875181
https://www.google.com.br/maps/search/-21.211845301434455 -47.81822351019112
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informado: 310.282.968-60 - DATE_ATOM: 2024-06-13T18:56:01-03:00

18 Jun 2024, 09:39:22

GABRIEL DE FIGUEIREDO ROBERT Assinou - Email: Gabrieldefigueiredorobert@gmail.com - IP: 186.193.48.182
(186.193.48.182 porta: 5486) - Documento de identificagao informado: 118.428.967-09 - DATE_ATOM:
2024-06-18T09:39:22-03:00

18 Jun 2024, 09:49:58

MARGARET COELHO DE FIGUEIREDO Assinou - Email: margaretcoelhodefigueiredo7@gmail.com - IP:
186.193.48.182 (186.193.48.182 porta: 62466) - Documento de identificagao informado: 626.014.077-00 -
DATE_ATOM: 2024-06-18T09:49:58-03:00

18 Jun 2024, 19:39:07

TIAGO BAGGIO Assinou (b135ba8c-13e4-4fbf-a04e-34a96fc2e451) - Email: tiago@patagoniacapital.com.br - IP:
179.111.247.8 (179-111-247-8.dsl.telesp.net.br porta: 37486) - Geolocalizacao: -21.211952065609097
-47.81818670107866 - Documento de identificacao informado: 221.036.478-74 - DATE_ATOM:
2024-06-18T19:39:07-03:00

Hash do documento original

(SHA256):e2d65fce73dc055a95885e4d410385c2aedb04b0d099be49d4de338ef4e2df09
(SHA512):5a34844bcc243a9aebec81a8ff2ed2269fa39a28918d22e323340902fe2f695b0e331b5a82a8f82170ab3f78fc7b9f92d5294b4df164e483eb8e51bb25b07230

Esse log pertence Unica e exclusivamente aos documentos de HASH acima

Esse documento esta assinado e certificado pela D4Sign
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